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Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

BILANTUL CONTABIL
incheiat la data de 31 decembrie 2018 lei
N Sold la .
. inceputul sférsitul
anului anului
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire(ct. 201-2801) 01 0 0
2. Cheltuieli de dezvoltare(ct. 203-2803-2903) 02 0 0
3. Concesiuni, brevete, licente, mérci comerciale, drepturi si active 03 16.198 3.942
similare si alte imobilizéiri necorporale (ct. 205+208-2805-2808-
2905-2908)
4. Fondul comercial (ct. 2071—2807) 04 0
5.Active necorporale de explorare si evaluare a resurselor minerale 05 0
(ct. 206-2806-2906)
6. Avansuri (ct.4094) 06 0 0
TOTAL: {(rd. 01 1a 06) 07 16.198 8.942
I1. IMOBILIZARI CORPORALE
I. Terenuri i constructii (ct. 211+212-2811-2812-2911-2912) 08 40.726.825] 40.858.633
2. Instalatii tehnice i masini (ct. 213-+223-2813-2913) 09 448.316.805| 427.908.110
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214+224-2814-2914) 10 44919 492.069
4. Investifii imobiliare (ct.215-2815-2913) T 0 0
5. Imobilizari bor.po.ré.lé. in curs de executie {ct.23 1-2.9.3.1.) ............... 12 176.503.150| 392.904.485
6. Investitii imobiliare in curs de execuie (ct.235-2035) 13| 0 0
7.Active ébfpdré;le de explorare si evaluare a resurselor minerale 14 o 0
{(ct.216-2816-2916)
8. Active biologice productive (ct.217+227;.281”7.-é9.1.7) 5 0 0
9. Avansuri (ct.4093) o 16 | 38.722.664] 0
TOTAL: (rd. 08 Ia 16) 17 [704.314.363| 862.163.297
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE |
1. Actiuni definute Ia filiale (ct. 261-2961) 18 of 0
2. Imprumuturi acordate eﬁfﬁéﬁlor din grup (ct. 2671+2672-2964)” T 19 0 0
3. Actiunile detinute la entité.’;ilé' asociate §1 Ta entitdtile controlate 20 | 0 0
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Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

in comun (ct.262+263-2962)

4, Imprumuturi acordate entititilor asociate si entititilor controlate 21 0 0
in comun (ct. 2673+2674-2963) ,

5. Alte titluri imobilizate (ct. 265+266-2963) 22 19.908 19.908
6.Alte  imprumuturi  (ct. 2675*+2676*42677+2678%+2679*- 23 30.455 30.455
2966*-2968%) _ o

TOTAL: (rd. 18 1a 23) 24 50.363 50.363
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07+17+24) 25 |704.380.924] 862.222.602
B. ACTIVE CIRCULANTE __ ””” "

I. STOCURI | . " P

1 Materii prlme .. $1 " materiale consumabile (ct. 26 3.635.461  2.205.989
301+321+302+322+303+323+/-308+351+358+381+328+/-388-

391-392-3951-3958-398)

D. ”I.’.ro.dl..lc];i.é in curs de executie (ct. 331+332+341+/-348%-393.] 27 0 0
3941-3952) -

3. Produse finite si mérfuri (ct. 3451346+ 347+/-348% + 354 + 356 28 1 1

+ 357 +361+326+/-368+371+327+/-378-3945-3946—3947-3953-

3954-3955-3956-3957-396-397-din ct.4428)

4. Avansuri (ct. 4091) 29 0 0
TOTAL: (rd. 26 la 29) 30 3.635.462 2.205.990
II. CREANTE (sume care urmeaza sa fie incasate dupa o perioada

mai mare de un an trebuie prezentate separate pentru fiecare

element) _
1. Creante comerciale (ct.2675*+2676*+2678*+2679%-2966%*- 31 4.551.691 4.618.105
2968*%+4092+411+413+418-491) :
2. Sume de Incasat la entit#iile afiliate (ct, 451%*-495%) 32 0 0
3. Sume de incasat de la entitéfile asociate si entitatile controlate in 33 0 01
comun (ct. 453**- 495%) ]
4. Alte creante (ct. 42514282143 1%*+437+*14382+441*+4424+ | 34 828.840]  1.252.124
din ct.4428** + 444%% +445 +446%* +447** +4482 +4582

+4662+461 +473%*-496+5187)

5. Capital subscris §i nevirsat (ct. 456-495%) 35 o[ 0
TOTAL: (rd. 31 la 35) T 36 5.380.531]  5.870.229
Il INVESTITII PE TERMEN SCURT | '

1. Actiuni definute la entitatile afiliate (ct. 501-591) 37 | of 0
2. Alte investitii pe termen sc_ﬁrt_. (ct “ 505+506+507+d1n ct.508- 38 35.800.778| 36.607.750
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Situatiile financiare anuale pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

595-596-598+5113+5114)

imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct.
161+1681-169)

TOTAL: (rd. 37 la 38) 39 35.800.778| 36.607.750
1V.CASA SI CONTURI LA BANCI (din ct.508+ct. 5112 -+512 40 1.707.856|  2.464.169
+531+ 532+541+542)

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 30+36+39+40) 41 46.524.627) 47.148.138
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd.43+44) 42 316.332 305.080
Sume de retuat intr-o perioada de péné [a un an (din ct.471%) 43 316.332 305.080
Sume de reluat Intr-o perioadd mai mare de un an (din ct.471%) 44 0 0
D. DATORII :SUl\gEI:E CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se 45 0 ] 0
separat Imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile

(ct. 161+1681-169) :
2.Sume datorate institutiilor de credit (ct.1621 +1622 +1624+1625 | 46 0 0
+1627 +1682+5191+5192+5198)

3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419). ) 47 0 0
4. Datorii comerciale-furnizori (ct. 401+404+408) 48 | 2.651.076] 6.189.485
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+403) 49 0 0
6.Sume datorate entitagilor din grup (ct.1661+1685+2691+451%*9)| 50 0 0
7.Sume datorate entitdfilor asociate si entitatilor controlate in 51 0 0
comun {ct. 1663+1686+2692+2693+453%**) ;
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscalc si datoriile privind 52 2.207.886 1.605.291
asigurdrile sociale ct.1623+1626+167+1687+2695+421+423+424

+426+427+-428 1-+43 1 ¥** 44375 %%+ 4381 +44 | ¥*¥¥4+4423+442 8% %*

HA44 5 FEL446* ¥ H44TH ¥ ¥ +448 1 +455+456% ¥ ¥ +45T7+458 1+462+
A73%%*+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197)

TOTAL: (rd. 451a52) 753 | 4.858.962] 7.794.776
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORII CURENTE| 54 | 20.625.075| 18.549.505
INETE (rd.41+43-53-70-73-76)

F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 55 725.005.999| 880.772.107
(rd.25+44+54)

GDATORII:SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA MAI MARE DE 1 AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obliga‘;iur.li,. pre.zér.l.t.f.i.n.d;.s.e” separat ...... 56 0 0




Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

{toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

2.Sume datorate instituiilor de credit 57 0 0
(ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) .
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 58 0 0
4. Datorii comerciale-furnizori {(ct. 401+404+408) 59 0 0
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 60 0 0
6.Sume datorate entitétilor din grup(ct. 1661+1685+2691+451%*%) 61 0 0
7. Sume datorate entititilor asociate si entitatilor controlate n 62 0 0
comun (ct. 1663+1686+2692+2693+453%*%)
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 51 datoriile privind 63 " 639.948 647.549
asigurdrile sociale (ct.1623+1626+167+1687+2695+421+423
HA244+426+427+428 [+43 1 ¥k R 443 T* %% 1438 | 444 ] *** 44423+
HA428** ¥ LA44HF K446 F ¥ 44 THFFFH4AG | +455+456% %+ +458 1+
+462+466 [+473*¥%+509+ 5186+5193+5194+5195+5196+5197)
TOTAL: (rd. 56 Ia 63) I 64 639.948 647,549
H. PROVIZIOANE |
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct.1515+1517) 65 74.461 136.084
2 Provizione pentru impozite(ct.1516) 66 5.287.823|  5.887.823!
3. Alte provizioane (ct. 1511+1512+1513+1514+1518) 67 | 4232323 4255.622
TOTAL (rd.651a67) 68 9.594.607| 10.279.529
L. VENITURI IN AVANS |
1.Subventii pentru mvestn;u (ct. 475) (rd.70+71) 69 655.286.204] 807.502.192
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an(ct. 475*) 70 21316.533]  20.992.978
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an(ct. 475*) T 633.969.671| 786.509.214
2. Venituri inregistrate in avans(ct.472) (rd.73+74) 72 104.442 483.177
"~ Sume de reluat intr-o perioada de péna la un an(ct.472*) 73 " 40.389 115.959
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an(ct.472*%) 74 64.053 367.218
"3.Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de| 75 0 0
la clienti (ct.478) (rd.76+77) :
Sume de reluat intr-o perioada de pani la un an(ct.478%) 76 0 0
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an(ct.478%) 77 0 0
Fond comercial negativ (ct.2075) 78 0 0
TOTAL (rd.69+72+75+78) 79 655.390.646| 807.985.369
J. CAPITAL SI REZERVE |
[l. CAPITAL
1.Capital subscris virsat (ct. 1012) 80 10.158.000] 10.158.000
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Situatiile financiare anuale pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

Numele si prenumele
Georgescu Daniel
Semnitura

e Semniitura

2.Capital subscris nevirsat (ct. 1011) 81 0 0

3.Patrimoniul regiei (ct. 1015) 82 0 0

4.Patrimoniul institutelor nationale de cercetare —dezvoltare 83 0 0
(ct.1018)

5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct.1031) 84 0 0
TOTAL (rd.80 la 84) 85 10.158.000] 10.158.000
[II. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 86 0 0
111. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 87 16.207.427] 15.841.083
V. REZERVE
|1. Rezerve legale (ct. 1061) 88 2.031.600 2.031.600
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 89 0 0
3. Alte rezerve (ct. 1068) 90 488270  1.985.332
TOTAL (rd.88 Ia 90) 91 2.519.870] 4.016.932
Actiuni proprii (ct.109) 92 0 0
Cagtiguri legate de instrumente de capitaluri proprii (ct.141) 93 0 0
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct.149) 94 0: 0
V.PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA 95 49.847212| 50.737.680
SOLD C(ct. 117)

) SOLDD (ct.117) | 9% 0 0

VLPROFITUL SAU PIERDEREA  EXERCITIULUI| 97 | 2493.481]  2.263.756
FINANCIAR SOLD C(ct. 121)

) SOLD D(ct.121) 98 0 0
Repartizarea profitului (ct. 129) N E 488.270 48.854
[CAPITALURI PROPRII - TOTAL (1d.85+86+87+91-92+93- 100 | 80.737.720] 82.968.597
94+95-96+97-98-99)

Patrimoniul public (ct. 1016) 101 0 0
Patrimoniul privat (ct. 1017) 102 0 0
CAPITALURI — TOTAL (rd. 100+101+102) (rd.25+41+42-53-] 103 | 80.737.720] 82.968.597
64-68-79)
| ) bo-\,r:\'ﬂ‘nﬁ '!'f;ﬁ. ,r;" ;
DIRECTOR GENERAL . DIRECTOR ECONOMIC,

¢ Numele si prenumele
e »
& Popescu Cornelia

K e




Compania Nationala ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGAEILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
{toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfe!)

CONTUL DE PROFIT S1 PIERDERE

Lei
e ) Nr. Exercitiul financiar
Denumirea indicatorului - -
rd. | precedent | incheiat
A B 1 2
1. Cifra de afaceri neti (rd. 02 +03-04+05+06) 01 | 45.567.045|49.508.197
Productia vanduti (ct. 701+702+703+704+705+706+708) 02 45.567.045|49.508.197
Venituri din vinzarea méarfurilor (ct. 707) 03 0 0
Reduceri comerciale acordate(ct 709) 04 0 0
Venituri din dobénzi inregistrate de entitifile radiate din Registrul| 05 0l 0
general §i care mai au in derulare contracte de leasing (ct766*) _
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.| 06 0 0
7411)
2.Venituri aferente costului productiei in curs de executie(ct711+712) 0 0
Sold C 07 0] 0
Sold D o 08 0] 0
3. Venituri din productia de imobilizdri necorporale si corporale (ct.| 09 0| 0
721+722)
4. Venituri din reevaluarea imobilizérilor corporale (ct.755) 10 0] 0
5. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct.725) 11 0] 0
6. Venituri din subventii de exploatare 12 485.0841  370.524
(Ct.7412+7413+7414+7415+7416+7417+7419) R R
7. Alte venituri din exploatare (ct.751+758+7815) 13 ] 25.968.012421.778.909
-din care, venituri din fondul comercial negativ (ct.7815) 14 0 0
-din care, venituri din subventii pentru investitii (ct.7584) | 15 | 21.428.689]21.003.910
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01+07- 16 | 72.020.141]71.657.630
08+09+10+11+12+13) N N
8.a) Cheltuieli cu materiile prime §i materialele consumabile (ct.| 17 2.466.260| 2.780.508
601+602)
Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604+606+608) 18 194.875] 213.840
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si ap) (ct, 605) 19 3.080.181] 3.062.111
¢) Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 20 0 0
Reduceri comerciale primite (ct.609) 21 265 1603
9. Cheltuieli cu personalul (rd. 23+24) 22 ] 21.953.953|24.644.470
a) Salarii i indemnizatii (ct. 641+642+643+644) 23 17.526.973]23.088.263
b) Cheltuieli cu asigurdrile i protectia sociald (ct. 645) 24 4.426.980] 1.556.207
10.a) Ajustari de valoare privind imobilizirile corporale si necorporale] 25 | 24.881.988|23.804.521
(rd. 26-27) N
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813+6817) 26 | 24.896.310123.819.885
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{toate sumele sunt exprimate in lei -
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a.2) Venituri (ct. 7813) y 27 14.322]  15.364
~ b) Ajustéri de valoare privind activele circulante (rd. 29-30) 28 2.607.989]  802.289
b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 29 3.104.104| 1337297
b.2) Venituri (ct. 754+7814) 30 | 496.115] 535.008
1. Alte cheltuieli de exploatare (rd D2 1a 38) 31 13.793.362| 13.178.724
11.1.Cheltuieli privind prestatiile externe (ct. 611+ 32 10.246.109]11.294.601
612+613+614+615+621 +622+623+624+625+626+627+628) 7
11.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi varsdminte asimilate; cheltuielif 33 285.959] 578.696
reprezentdnd transferuri si contribufii datorate in baza unor acte
normative speciale-(ct. 635+6586*)
11.3. Cheltuieli cu protectia mediului mcon_]urator (ct. 652) 34 27.397 39.978
11.4. Cheltuieli din recvaluarea imobilizdrilor corporale (ct.655) 35 0] 1.082.330f
11.5. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct 6587) 36 0] 0
11.6. Alte cheftuieli (ct 651+6581-+6582+6583+6588) 37 3.233.897F 183.119
Cheltuieli cu dobénzile de refinantare Inregistrate de entititile radiate| 38 0 0l
din Registrul general gi care mai au in derulare contracte de leasing
(ct.666%) )

Ajustiri prlvmd pr0v121oane]e (rd. 40-41) 39 72311} 684.922
-Cheltuieli (ct. 6812) 40 297.262] 982.184
-Venituri (ct. 7812) 41 | 224951 297.262

ICHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd. 17 Ia 20-| 42 69.050.654]69.169.782
21+22+25+28+31+39)
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd. 16-42) 43 2.969.487] 2.487.848
- Pierdere (rd. 42-16) _ o 44 0 0
12. Venituri din interese de participare (ct 7611+ 7612+7613) 45 0 0
- din care, veniturile obtinute de la entititile afiliate 46 0] 0
13. Venituri din dobanzi (ct. 766%y 47 382.332] 644.266
- din care, veniturile obtinute de la entititile afiliate 48 0 0
14. Venituri din subventii de exploatare pentru dobdnda datoratd] 49 0 0
(ct.7418) _
15. Alte venituri financiare (ct. 762+764+765+767+768+7615) 50 109.827 53.712
- din care, venituri din alte imobilizari financiare (ct.7615) 51 0 0
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45+47+49+50) 52 492,159] 697.978
16. Ajustiri de valoare privind imobilizdrile financiare si investitiile] 53 0 0
financiare detinute ca active circulante (rd. 54-55) o _
- Cheltuieli (ct. 686) 54 0 0
- Venituri (ct. 786) 55 0 0
17. Cheltuieli privind dobénzile (ct 666*) o o 36 0] 0
- din care, cheltuielile in relatia cu entltatlle aﬁllate o 57 o 0
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Georgescu Daniel

Semnaturd ; Semnéturd

10

< Popescu Cornelia

Numele si prenumele

Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668) 58 49.632 39.245
|[CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 53+56+58) 59 49.632 39.245
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIARA ]
- Profit (rd. 52-59) 60 442.527) 658.733
- Pierdere (rd. 59-52) 61 0 0
VENITURI TOTALE (rd. 16+52) - 62 ] 72.512.300]72.355.608
CHELTUIELI TOTALE (rd.42+59) 63 69.100.286|69.209.027
18.PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit (rd. 62-63) 64 3.412.014] 3.146.581
- Pierdere (rd. 63-62) 65 0 0
19. Impozitul pe profit (ct. 691) - 66 | 918533 882.825
20. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct. 698) 67 0| 0
21. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI
FINANCIAR: | | | |
- Profit(rd 64-65-66-67) 68 2.493.481| 2.263.756
- Pierdere (rd 65+66+67-64) 69 0] 0
DIRECTOR GENERAL, DIRECTOR ECONOMIC,

o o
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Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

2017 2018

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:
Profit net: 2.493.481 2.263.756
Ajustari pentru: 0 0

Cheltuieli cu amortizarea 24.896.310 23.819.885

Variatia provizioanelor 244 253 907.723

Variatia ajustarilor de depreciere imobilizari financiare 0 0

Variatia ajustérilor de depreciere stocuri 0 0

Variatia ajustérilor de depreciere creante 2.593.507 473.099

Venituri din subventii pt investitii -21.340.095| -20.959.213
Alte elemente nemonetare (non cash) 0 0

Venituri din dobanda si alte venituri financiare -382.332 -644.266

Cheltuieli privind activele cedate 3.044.724 0

Venituri din vanzarea activelor 0
Profit din exploatare inainte de variatia capitalului circulant 11.549.847 5.860.984

Variatia soldurilor conturilor de stocuri -1.541.471 1.429.472

Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din exploat. -2.422.000 -760.181

Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din exploatare 346.716 1.447.142
Numerar generat din exploatare 7.933.093 7.977.417
Dobanzi platite 0 0
Profit repartizat salariatilor -171.942 -222.801
Impozit pe profit platit -1.001.002 -1.042.081
A. Numerar net din activitati de exploatare 6.760.149 6.712.535
Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni -20.455 0
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale -132.083.037| -178.744.474
Subventii pentru investitii 126.555.353| 173.175.201
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 0 0
Dobanzi incasate 388.979 452.902
Dividende ncasate 0 0
B. Numerar net din activitati de investitie -5.159.159 -5.116.370
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Incaséri din emisiunea de actiuni 0 0
Variatia imprumuturilor bancare 0 0
Variatia Tmprumuturilor datorate entitatilor afiliate 0 524.123
Plata donatii si subventii acordate 0 0
Dividende platite -9.537.226 -557.003
C. Numerar net din activitafi de finantare -9.537.226 -32.880
D. Cresterea netd a numerarului si echivalentelor de numerar -7.936.236 1.563.284
E. Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 45.444 870 37.508.634

SIRATIAC,
F. Numerar si echivalentelg®tle numerar ta sfarsitul exercitiului financiar 37.508.634] 39.071.919
."/3 ] 1%3\\
' £\ Numele si prenumele
=3 .
= Popescu Cornglia ‘
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Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in [ei - RON, daca nu este specificat altfel)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31.12.2018
Principii, politici i metode contabile
a, intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii companiei i au fost Intocmite in conformitate cu
Reglementdrile Contabile privind situatiile financiare anuale individuale aprobate prin OMFP 1802/2014 cu
modificirile si completirile ulterioare; acestea se aplicd impreund cu Legea contabilitifii nr. 82/1991 (republicatd
si modificatd).

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric. Valoarea imobilizirilor corporale §i necorporale a fost
diminuatd cu amortizarea nregistratd i cu ajustdrile pentru pierderea de valoare, conform reglementirilor
roménesti de contabilitate. Valoarea imobilizérilor financiare a fost diminuatd cu ajustirile pentru pierdere de
valoare.

b. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt intocmite n lei si exprimate in Iei, rotunjite la cea mai apropiatd unitate.

Situatiile financiare au fost Intocmite pe baza fnregistrarilor contabile efectuate de companie, In conformitate cu
reglementirile roménesti privitoare la contabilitatea aplicabild societdtilor comerciale, companiilor si societitilor
nationale asa cum este prevazut in OMFP 1802/2014.

Aceste situatii financiare au fost intocmite pentru a reflecta §i furniza informatii despre pozitia financiard si
fluxurile de trezorerie utile unei largi categorii de utilizatori.

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitdtii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci céind se produc si sunt
inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale perioadelor aferente:

s Principiul continuititii activititii — presupune c# entitatea isi va continua in mod normal functionarea fird a
intra in stare de lichidare sau reducere semnificativd a activitatii;

¢ Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si inregistrarea in
contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

» Principiul prudentei — se inregistreazi toate ajustérile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor,

precum i toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nagtere In cursul exercitivlui financiar
incheiat sau pe parcursul unui exercitiv anterior;

s Principiul contabilititii de angajamente — presupune ci toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasérii sau plitii acestor venituri si cheltuieli;

¢ Principiul intangibilititii — bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu bilantul de
inchidere al exercitiului financiar precedent;

s Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si datorii.Componentele elementelor de active si datorii
trebuie evaluate separat.
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Situatiile financiare anuale pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
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¢ Principiul necompensirii — valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseazi cu valorile
elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensirilor intre active §i
pasive admise de OMFP 1802/2014;

¢ (Contabilizarea si prezentarea elementelor din bilant si din contul de profit si pierdere finind seama de
fondul economic al tranzactiei sau al angajamentului Tn cauzi - respectarea acestui principiu are drept
scop inregistrarea in contabilitate i prezentarea fideld a operatiunilor economico — financiare, in conformitate
cu realitatea economicd, pundnd in evidentd drepturile si obligatiile precum si riscurile asociate acestor
operatiuni;

s Principiul evaluiirii la cost de achizitie sau cost de productie — elementele prezentate in situatiile financiare
se evalueazi de reguld, pe baza principiului costului de achizitie sau al costului de productie.

+ Principiul pragului de semnificatie — presupune faptul i entitatea se poate abate de la cerintele prezentelor
reglementéri referitoare la prezentdirile de informatii §i publicare, atunci cind efectele respectdrii lor sunt
nesemnificative.

C. Utilizarea estimiirilor

Ca rezultat al incertitudinilor inerente in desfasurarea activitiitii, unele elemente ale situatiilor financiare anuale nu
pot fi evaluate cu precizie c¢i doar estimate. Aceste estimiri implicd rationamente bazate pe cele mai recente
informatii disponibile la data situatiilor financiare. O estimare poate necesita revizuirea daci au loc schimbiri
privind circumstantele pe care s-a bazat aceasti estimare.

Efectul modificarii unei estiméri contabile se recunoagte prospectiv prin includerea sa, fie, in rezultatul perioadei
in care are loc modificarea, daci aceasta afecteazd numai perioada respectivi, fie perioadei in care are loc
modificarea si in rezultatul perioadelor viitoare, daci modificarea are efect si asupra acestora.

d. Conversia tranzactiilor in moneda striind

Tranzactiile in monedad strdind sunt inregistrate la cursul de schimb BNR de la data tranzactiei. La sfirgitul
exercitiului, creantele si datoriile exprimate n valuté sunt convertite n lei la cursul de schimb de la data bilanfului
comunicat de Banca Nationald a Roméniei (BNR) iar diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Disponibilititile binegti iIn moneda strdind sunt convertite in lei la data extrasului de cont, la cursul de schimb
BNR de la data extrasului. Prin urmare, in functie de fluctuatia cursului de schimb in cursul anului, pot interveni
atdt diferente de curs favorabile (venituri) cit si diferente de curs nefavorabile (cheltuieli) in cadrul aceluiasi
exercitiu financiar.

Cursul de schimb al principalelor monede striiine la data inchiderii exercitiului financiar a fost:

31 decembrie 31 decembrie
2017 2018
1 Dolar (USD) 3,8915 lei 4,0736 lei
1 Euro (EUR)
4,6597 lei 4.6639 lei
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Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

€. Moneda de prezentare

Situatiile financiare sunt Intocmite §i prezentate In moneda nationald — leul roménesc (RON),

f. Imobilizéiri necorporale

Imobilizirile necorporale sunt recunoscute la cost de achizifie mai pufin amortizarea acumulatd si pierderile de
valoare. Imobilizirile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioadd de viati estimati a
imobilizarii necorporale. Imobilizirilor necorporale inregistrate de companie reprezinti programe informatice
(licente software), proiecte, studii de fezabilitate §i studii de cercetare. Acestea sunt amortizate pe o perioads
cuprinsi intre 3-5 ani.

£. Imobilizari corporale

Imobilizirile corporale sunt prezentate in bilan la valoarea de intrare mai putin amortizarea acumulati si pierderile
din depreciere.

(i) Recunoagterea initiali

Valoarea de intrare este egald cu costul de achizitie sau valoarea contabild pentru imobilizirile corporale in curs,
transferate la imobilizéri corporale.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreazi in contul de profit §i pierdere
atunci cénd apar, iar imbunitairile semnificative aduse imobilizérilor corporale, care cresc valoarea sau durata de
viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de cétre acestea
sunt capitalizate.

(i) Evaluare

- la data intririi: sunt evaluate la valoarea de intrare care este egald cu costul de achizifie sau valoarea
contabila pentru imobilizirile In curs, transferate la imobilizari corporale;

- la data iesirii: se evalueazi la valoarea de intrare sau reevaluat3, dupi caz;

- lainchiderea exercitiului financiar: la valoarea de intrare sau reevaluati (daci acestea au ficut obiectul
reevaludrii) mai putin amortizarea acumulata i pierderile din depreciere

(iii) Derecunoasterea
Elementele de imobilizéri corporale care sunt casate sau cesionate sunt eliminate din bilan{ Impreuni cu

amortizarea cumulati corespunzatoare. Profitul sau pierderea rezultate dintr-o asemenea operatiune se determini
ca diferentd fntre suma obtinuta si valoarea contabild netd si sunt incluse in profitul din exploatare al perioadei.

(iv) Amortizarea
Imobilizérile corporale si necorporale sunt amortizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viati utild

estimate, din momentul in care sunt puse in functiune, astfel incét costul si se diminueze pe durata lor de
functionare pani la expirarea duratei normate .
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Duratele de amortizare sunt cele previzute de H.G. 2139/2004,completatd cu Hotardrea 1496/2008. Stabilirea
duratelor de amortizare in limita intervalului de amortizare previzut de legislatie se dispune de comisia de
recepiie.

Amortizarea fiscal? este tinutd analitic pe amortizare istorici si amortizare din reevaluare; la sfirsitul exercitiului
amortizarea din reevalvare reflectatd in contul 105 este reluatd la rezerve reprezentind surplusul realizat din
rezerve din reevaluare.

Compania a calculat amortizarea aferentd mijloacelor fixe din patrimoniul propriu, prin aplicarea cotelor legale
de amortizare asupra valorii de intrare a acestora. Amortizarea a fost Tnregistratd intepral pe costurile de
exploatare. Regimul de amortizare utilizat este regimul de amortizare liniard, de-a lungul duratei utile de viatd
estimate.

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considerd ¢ au o durati de viatd nelimitati.

Clasificarea pe categorii, precum si duratele normale de functionare ale mijloacelor fixe sunt stabilite in
conformitate cu prevederile H.G. nr.2139/30.11.2004, completatd cu Hotararea 1496/2008.

{v) Reevaluarea imobilizirilor corporale

Standardul IAS 16 ,,Imobilizéri corporale ** prevede ci reevaluarea imobilizirilor trebuie facutd cu suficienta
regularitate (In cazul companiei o data la 3 ani), astfel incit valoarea contabili si nu difere semnificativ de
valoarea care ar putea fi determinati pe baza valorii juste la data bilantului.

Compania a efectuat reevaluarea mijloacelor fixe de natura constructiilor si terenurilor din patrimoniul privat in
anul 2018 , intrucit ultima reevaluare a acestora a avut loc Th anul 2015,

(vi) Tratamentul fiscal al reevaluirii

fn conformitate cu prevederile art.26, alin.6, din Codul Fiscal, rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe
efectuate dupd data de 01.01.2004, care sunt deduse prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind
activele cedate, se impoziteazi concomitent cu deducerea amortizirii fiscale sau la sciderea din gestiune. Din
punct de vedere contabil, rezervele din reevaluare se capitalizeazi In contul 1175 pe masura amortizarii.

h. Imobilizirile financiare

Imobilizarile financiare sunt inregistrate la valoarea de intrare diminuati cu eventualele ajustiri pentru pierdere de
valoare. Valoarea de intrare este egald cu costul de achizitie.

Societatea detine In principal interese de participare din categoria intereselor de participare; acestea sunt titluri de
valoare (actiuni sau parti sociale) definute in capitalul altor societdti fard a da drept de control sau influentd
semnificativa.

Imobilizirile financiare includ participatiile la capitalul social al Companiei Nationale de Investitii S.A. si al S.C

Transcanal SRL , la Centrul National de Promovare Tranport Intermodal si la Asociatia Acvadepol precum gi
alte creante imobilizate.
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i. Stocuri

Evidenta contabild a stocurilor se tine de citre companie conform prevederilor IAS2. Stocurile sunt evidentiate fa
cea mai mici valoare intre cost §i valoarea realizabild neté.

Materialele consumabile, ambalaje - la intrarea in patrimoniu, aceste stocuri au fost Inregistrate in contabilitate la
costul de achizitie. La iesirea din contabilitate, bunurile materiale de aceastd naturd se Inregistreazd in
contabilitate utilizand metoda FIFO.

Obiectele de inventar - la intrarea in patrimoniu se inregistreaza la preful de achizifie integral pe costuri. Evidenta
analitica a acestor bunuri pe durata de folosintd se tine extracontabil .

La nivelul companiei, contabilitatea analitic a stocurilor se {ine cantitativ —valoric pe naturi de stocuri §i locuri de
pistrare: pentru stocurile de natura valorilor materiale compania utilizeazi metoda inventarului permanent.

i Creante si datorii

Creantele si datoriile sunt inregistrate in contabilitate la valoarea nominald. La incasarea creantelor si plata
datoriilor, acestea sunt scoase din contabilitate la valoarea de intrare.

Creantele sunt evaluate la valoarea estimati a se realiza, dupi ce s-au constituit provizioane pentru creante incerte.
Datoriile sunt inregistrate la valoarea justd a sumelor ce urmeazi a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

Creaniele si datoriile exprimate in moneda striind sunt inregistrate In contabilitate n lei, la cursul de schimb in
vigoare la data efectufirii operaiiilor. La inchiderea exercitiului, ele sunt evaluate la cursul de schimb BNR in
vigoare la inchiderea exercitiului financiar, iar diferentele rezultate sunt reflectate concomitent in conturile de
venituri si cheltuieli dupd caz. Contabilitatea furnizorilor, clientilor precum si a celorlalte datorii §i creante este
organizati si urmarita pe categorii, precum si pe persoane fizice sau juridice, dupa caz.

k. Contribufii pentru salariati

Societatea calculeazd si plateste contributia asiguratorie de munca in cuantum de 2,25 procente la bugetul
asigurdrilor sociale . Valoarea acestor contributii este inregistratd in contul de profit si pierdere in aceeasi perioadi
cu cheltuielile salariale la care se refers. Societatea reting si vireaza in numele salariatului impozitul pe salarii,
contributia la asiguririle sociale §i contributia la asigurérile sociale de sinitate.

Societatea nu are alte obligatfii conform legislatiei roménesti in vigoare cu privire la viitoarele pensii sau alte
costuri ale fortei de muncd. De asemenes, societatea nu opereazi niciun alt plan de pensii sau de beneficii dupi
pensionare §i, deci, nu are niciun alt fel de obligatii referitoare la pensii.

1 Impozitul pe profit
Societatea inregistreazd impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile fiscale, conform
legislatiei roménesti relevante; profitul impozabil este determinat pe baza profitului contabil ajustat pentru

veniturile neimpozabile gi cheltuielile nedeductibile. Cota de impozit pe profit pentru anul 2018 este de 16%, cota
existentd i in anul 2017.
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m. Recunoasterea veniturilor

Veniturile se Inregistreaza pe baza contabilitdtii de angajament si sunt Inregistrate exclusiv TVA.

n.  Cheltuielile de exploatare

Costurile de exploatare sunt inregistrate pe cheltuieli in perioada in care au fost efectuate, respectind principiul
independentei exercitiului si al necompensdrii veniturilor cu cheltuielile.

0. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri {exclusiv TVA) reprezintd veniturile obtinute de societate ca urmare a activita{ii din domeniul
activititilor de servicii conexe transportului pe apa.

p- Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care compania are o obligatie legald sau
implicitd rezultatd din evenimente trecute, cdnd pentru decontarea obligatiei este necesard o iegire de resurse care
incorporeazii beneficii economice gi cind poate fi ficutd o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea
obligatiei.

q.  Ajustiri pentru depreciere $i pierdere de valoare
Ajustarile pentru depreciere si pierdere de valoare reprezintd deprecieri reversibile ale elementelor de activ si se

fnregistreazd la inchiderea exercifiului financiar pe baza estimérilor managementului, corelat cu rezultatele
inventarierii anuale a patrimoniului.

NOTA 1. ACTIVE IMOBILIZATE
In exercitiul financiar 2018, activele imobilizate i deprecierea acestora au avut urmitoarea evolutie :

Elemente de active Sold Ia Cresteri Reduceri Sold la
01.01.2018 31.12,2018

Valoare contabild bruti

Imobilizéri necorporale 5.915.977 0 20.997 5.894.980

Imobilizéri corporale 595.085.176 60.500.393 1.776.635 653.808.934

Avansuri si imobilizari corp. in curs 215.225.814 1 220.933.830 43.255.159 392.904.485

Imobilizdri financiare 100.363 0 0 100.363
TOTAL §16.327.330 | 281.434.223 45,052,791 1.052,708.762

Amortizare cumulata

Imobilizdri necorporale 5.899.779 7.256 20,997 5.886.038

Imobiliziri corporale 105.870.260 80.692.811 2.160.225 184.402.846
TOTAL 111.770.039 80.700.067 2.181.222 190.288.884

Ajustiiri cumulate

Ajustdri pentru depreciere 176.367 36.273 15.364 197.276
TOTAL 176.367 0 0 0

Valoare contabilii neti 704.380.924 | 200.697.883 42.856.205 862.222.602
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Inventarierea generald a patrimoniului a fost efectuatd potrivit O.M.F 2861/2009 si in baza Deciziei nr
148/8JC/22.11.2018. Rezultatele inventarierii au fost evidentiate in procesul verbal numdrul 22/10.01.2019

In continuare se prezintii variafia valorii de intrare, a amortizarii i a valorii contabile nete pe fiecare categorie de
imobilizari, dupd cum urmeazi:

1.1. Imobiliziri necorporale

In exercitiul financiar 2018 activele imobilizate si deprecierea acestora, au avut urmitoarea evolutie:

Cheltuieli de Alte active

Informatii dezvoltare necorporale TOTAL
Sold la 01.01.2018 718.709 5.197.268 5.915.977
- intréri 0 0 0
- iegiri 0 20.997 20.997
La 31.12.2018 718.709 5.176.271 5.894.980
Amortizare cumulati

Sold Ia 01.01.2018 718.709 5.181.070 5.899.779
- intrar 0 7.256 7.256
- iegiri 0 20.997 20.997
Sold 1a 31.12,2018 718.709 5.167.329 5.886.038
Val.contabila net la 01.01.2018 0 16.198 16.198
Val.contabili neti la 31.12.2018 0 8.942 §.942

Imobilizirile necorporale sunt de natura programelor informatice si licentelor acestora. Cheltuielile de dezvoltare
sunt complet amortizate. Scaderea valorii imobilizarilor necorporale de la 16.198 lei in 2017 la 8.942 lei in anul
2018, se datoreazd finalizirii, pe parcursul anului 2018, a perioadei de amortizare a unor aplicatii software §i a
casrilor de licente efectuate conform Hotararilor CA nr.66/17.12.2018.

1.2.  Imobiliziri corporale

Imobilizarile corporale pe categorii §i evolutia acestora in exercitiul financiar 2018 se prezinti astfel :

Informatii Terenuri Constr. Echip. tehn. Alte inst, Avansuri i
Cladiri inst. si magini, | biroticd si investitii in Total
mijl.de {ransp mobilier curs
Valoare contabili
bruti
Sold 1a 01.01,2018 6.546.821 64.700.164 522.644.976 1.193.215 215.225.814 $10.310.990
- intrari 313.241 58.296.870 1.409.138 481.144 220.933.830 281.434.223
- iegiri 0 957.593 700.708 118.334 43.255.159 45.031.794
Sold 1a 31.12.2018 6.860.062 | 122.039.441 523.353.406 1.556.025 392.904.485 | 1.046.713.419
Amortizare
cumulati
Sold 1a 01.01,2018 30.520.160 74.201.804 1.148.296 0 105.870.260
- intrari 0 58.861.894 21.796.923 33.994 0 80.692.811
- iesiri 0 1.341.183 700.708 118.334 2.160.225
Sold 1a 31,12,2018 0 88.040.871 95.298.019 1.063.956 0 184.402.846
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Ajustiiri cumulate
Sold 1a 01.01.2018 126.367 0 126.367
-intrari 36.273 36.273
-iesiri 15.364 15.364
Sold 1a 31,12.2018 147.276 147.276
Valoare contabili 6.860.062 34.180.004 448.316.805 44.919 215.225.814 704.314.363
netd la 01.01.2018
Valoare contabilid 6.860.062 33.998.570 427.908.111 492.069 392.904.485 862,163,297
neti la 31.12.2018

Metoda de amortizare a imobilizarilor corporale este liniard iar ratele de amortizare sunt cele prevazute de
Catalogul mijloacelor fixe aprobat prin H.G. nr.2139/2004. Cresterea valorii contabile nete a activelor imobilizate

C in anul 2018 comparativ cu anul 2017, se datoreazi in principal constituirii imobilizirilor corporale in curs de
executie, aferente deruldrii pe parcursul anului 2018 a proiectelor de medernizare a ecluzelor.

a) Situatia rezervelor din reevaluare

Conform pct. 106 alin. 1 din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal ,,reevaluarile
trebuie facute cu suficientd regularitate, astfel incat valoarea contabild s nu difere substantial de
cea care ar fi determinati folosind valoarea justi la data bilantului”.

Astfel, compania a efectuat reevaluarea imobilizérilor corporale la data de 31.12.2018 cu
un evaluator autorizat, respectiv cu societatea ,,Management Consulting Solutions SRL,, care a
intocmit raportul de evaluare in conformitate cu standardele de evaluare a bunurilor aflate in
vigoare la data evaludrii.

Situatia rezervelor din reevaluare se prezinti astfel:

Sold initial Intrare Iesire Sold final

16.207.428 4.195.824 4.562.169 15.841.083

Suma de 4.562.169 lei, Inregistratd ca diminuare a contului 105 in anul 2018 se defalci astfel:
- 889.803 lei, reprezintd surplusul din reevaluare inclus in rezerve. Acesta este capitalizat prin transferul in
‘ rezultatul reportat atunci c¢and acest surplus reprezintdi un céstig realizat. Din punct de vedere fiscal, la
reevalufrile care au avut loc dupi data de 01.01.2004 impozitarea are loc pe misura amortizérii activului
suma capitalizati reprezentdnd un element similar veniturilor si a fost impozitatd pe masura amortizsrii,
respectiv pe misura iesirii din gestiune a mijloacelor fixe aga cum prevad OMFP 1802/2014 si legea
227/2015-Codul Fiscal.

- 3.671.700 lei reprezintd deprecierea valorii cladirilor reevaluate atunci cdnd, valoarea justi este
mai mici decat valoarea net#, ceea ce a condus implicit §i la corectarea rezervei din reevaluare.

-In decembrie 2018 s-a casat mijlocul fix cu numir de inventar 203804, rezerva din reevaluare
inregistratd in debitul contului 105 fiind de 666 lei.
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Suma de 4.195.824 lei inregistratd ca si o cregtere este rezultatul aprecierii mijloacelor fixe
reevaluate la care valoarea justd a fost mai mare decét valoarea neti.
- In urma reevaluirii, structura rulajului creditor pentru contul 105-Rezerve din reevaluare se
defalca astfel:

APRECIERE
RULAJ CREDITOR MIJLOACE APRECIERE
CONT 105 DIN CARE: FIXE TERENURI
4.195.824 3.882.583 313.241

Structura rulajului debitor pentru contul 105-Rezerve din reevaluare se prezintd astfel:

REEVALUARE CAPITALIZ
RULAJ DEBITOR CONT DEPRECIERE ARE
105 DIN CARE: MIJLOACE FIXE | CASARE 212 REZERVE
4.562.169 3.671.700 666 889.803

Imobilizari financiare
Imobilizirile financiare cuprind;

- actiuni detinute la entit3tile asociate, afiliate sau controlate In ¢comun,
- alte investitii detinute ca imobiliziri,

Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinati prin
contractul de achizitie a acestora.

Imobilizarile financiare sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustiirile pentru pierdere de
valoare,

La momentul incheierii situatiilor financiare pentru anul 2018, societitile la care compania define interese de
participare nu au aprobate situatiile financiare anuale. Prin urmare, prin raportare la ultima situatie financiarg
aprobatii disponibild, titlurile de valoare detinute de C.N. A.C.N. §.A. la §.C. Transcanal S.A, nu au suferit
deprecieri de valoare care s3 necesite constituirea de ajustari de valoare pentru deprecierea acestor titluri.

La Compania Nafionald de Investitii, ajustéirile de valoare au fost constituite In anii precedenti si se mentin si n
anul 2018 intrucat valoarea capitalurilor proprii sunt negative in continuare,

In creante imobilizate se regaseste o cautiune in valoare de 10.000 lei, pentru S.C. DOBROPORT S.A., o alta
cautiune pentru suspendarea deciziei fiscale nr.F-TL 297/16.12.2016 emisd de DGRFP Galati —Activitatea de
inspectie fiscald,pand la pronuntarea instantei de fond in suma de 18.787,83 lei si alte cautiuni pentru suspendarea
executdirii unor decizii In dosare aflate in litigiu.

La finele exercitiului financiar 2018, structura imobilizarilor financiare s¢ prezintd astfel:

Imobiliziri financiare Sold 1a Sold la
31.12.2017 | 31,12,2018

Alte titluri imobilizate 69.908 69.908

Alte creanfe imobilizate 30.455 30.455
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Ajustdri pentru pierderea de valoare {50.000) (50.000)
VALOARE CONTABILA NETA 50.363 50.363
Titluri de participare
Denumirea Sediul Nrde Valoarea | Valoarea Proportia de Valoarea Valoarea rezultatului
social actiuni nominald | actiunilor capital definutd | capitalurilor proprii | contabil a
detinute ale companiei la companiel la care
care detinem acfiuni | definem actiuni
conform ultimului conform ultimului
bilant publicat la bilanf publicat la
31.12.2017 31.12.2017
Compania ?}“’“res‘i 20.000 2,5 56.000 12,50 -7.798.747 604.454
- 1ata
National3 de Natiunilor
Investitii Unite nr.9
Transcanal Constanta 450 39,35 | 17.707,5 | 17,6956350767 1.466.690 -326.324
SR.L Str Ecluzei
P nr,l Agigea
Asociatia Canstanja 2.000 20% 78.746 -13.287
Incinta Port
Centrul Poartn 2
National de Constaenia
Promovare a
Transportului
Intermodal
Asociatia Galafi ) 200 10% 20.329 -50412
Acvadenol Str.Eremia
P Grigorescu
nr.2
NOTA 2. ACTIVE CIRCULANTE
2.1. SITUATIA STOCURILOR
Stocuri Sold la Cresteri Reduceri Sold 1a
01.01.2018 31.12.2018
Valoare contabili bruti
Materii prime §i materiale 3.915.641 1.657.986 3.078.360 2.495.267
Ambalaje 1.225 1.225
Produse reziduale 1 1
TOTAL 3.916.867 1.657.986 3.078.360 2.496.493
Ajustiri cumulate
Ajustdri pentru deprecierea materialelor 260.032 18.933 33.345 245,620
consumabile
Ajustiri pentru deprecierea materialelor 20.148 29.068 5.558 43.658
de natura obiectelor de inventar
Ajustiri pentru deprecierea ambalajelor 1.225 0 0 1.225
TOTAL 281,405 48.001 38.903 290.503
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| Valoare contabili net3 l 3.635.462 | 24.385 | 1.453.857 | 2.205.990 |

Stocurile reprezintd rezerva de bunuri destinate vinzarii si servesc la asigurarea stabilitatii relative a activitatilor
companiei. Reducerea stocurilor de la 3.635.462 lei in 2017 la 2.205.990 lei in 2018 provine, in principal, din
inregistrarea vanzarii deseurilor valorificabile rezultate in urma casarilor mijloacelor fixe §i a obiectelor de

C

inventar, precum si din casarea mijloacelor fixe care au facut obiectul Proiectului Modernizare Ecluze.

2.2 SITUATIA CREANTELOR
Creante Sold la 31 decembrie Termen de lichiditate
2018 (col. 2+3) sub 1 an peste 1 an
0 1 2 3
Clienti 5.019.398 5.019.398
Clienti incerti 12.330.164 12.330.164
Ajustiri de valoare pentru depreciered -12.709.164] -12.709.164
clientilor
Clienti — facturi de intocmit -22.293 -22.293
Alte creante in legiturd cu personalul 76.996 76.996
Sume primite caracter de subventie 144.315 144.315
Debitori diversi 351.143 351.143
[mpozitul pe profit 159,256 159.256
Ajustiri de valoare pentru deprecierea -143.543 -143.543
debitorilor diversi
Dobinzi de incasat 341.710 341.710
TV A recuperat 133.482 133.482
[TVA neexigibild 188.765 188.765
Total CREANTE 5.870.229 5.870.229

Creantele comerciale reprezinti o componentd semnificativa in structura patrimoniald a companiei, in valoare de
18.722.936 lei, ele fiind ajustate cu valoarea de 12.852.707 lei, proportional cu riscul de neincasare a acestora si

pe baza informatiilor privind litigiile in derulare.
In viitor, Compania Nationald Administratia Canalelor Navigabile S.A fsi fixeazi ca obiectiv recuperarea
creantelor si va incheia contracte care si-i asigure continuitatea desfagurarii activitiii.

2.3. INVESTITII PE TERMEN SCURT

Compania avea la 31.12.2018 urmatoarele conturi de depozite:

Descriere Valoare lei Su Cu
mi euro I'S euro

Depeozit colateral concesiune Unicredit Bank 197.619,00

Depozit Unicredit Overnight Euro 322.317,00 | 659.108,90 | 4.6639

Depozit Unicredit Lei 12.000.000,00

Depozit Unicredit Overnight Lei 665.006,44

Depozit Alpha Bank Lei 5.500.000,00

Depozit Alpha Bank Euro 466.390,00 | 100.000,00 | 4.6639

Depozit Transilvania Lei 7.000.000,00
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Depozit Transilvania Overnight Lei 267.624,05
Depozit Transilvania Euro 1.399.170,00 1 300.000,00 | 4.6639
Depozit Libra Bank Lei 1.500.000,00
Depozit BCR Lei 7.000.000,00
Depozit BCR Overnight Lei 289.623,87
TOTAL 36.607.750,36 | 469.108,90
Structura acestor depozite pe termene scadente se prezinti astfel:
Nr. | Banca Valoare Valoare Mone | Termen Constituire Maturitate
crt. depozitati in | depozitati da depozitare | depozit depozit
[ei in euro
1 Depozit Unicredit § 2.000.000 lei Tan 10.01.2018 10.01.2019
lei
2 Depozit Unicredit | 1.000.000 lei Ian 08.02.2018 08.02.2019
lei
3 Depozit Unicredit | 3.000.000 lei I an 20.04.2018 22.04.2019
lei
4 Depozit Unicredit | 2.000.000 lei 1 an 29.08.2018 29.08.2019
lei
5 Depozit Unicredit | 4.000.000 - lei 1an 20.12.2018 20,12.2019
lei :
6 Depozit colateral | 197.619 lei
contract de
concesiune
Unicredit lei
7 Depozit Alpha | 2.000.000 lei 1 an 24,09.2018 24.09.2019
Bank lei
8 Depozit Alpha | 1.500.000 lei 1an 06.09.2018 06.09.2019
Bank lei
9 | Depozit Alpha | 2.000.000 lei lan 02.10.2018 02.10.2019
Bank lei
10 | Depozit Alpha | 466.390 100.000 guro 1an 06.12.2018 06.12.2019
Bank euro
11 | Depozit BCR lei 5.000.000 lei I an 09.01.2018 09.01.2019
12 | Depozit BCR lei 2.000.000 lei I an 31.07.2018 31.07.2019
13 | Depozit Libra | 1.500.000 lei 1 an 16.04.2017 16.04.2018
Bank
14 | Depozit 7.000.000 lei lan 28.11.2018 28.11.2019
Transilvania lei
15 | Depozit 1.399.170 300.000 euro 3 ani 11.08.2017 11.08.2020
Transilvania euro
16 | Depozit BCR | 289.623,87 lei 31.12.2018 03.01.2019
Overnight lei
17 | Depozit Unicredit | 665.006,44 lei 31.12.2018 03.01.2019
Overnight lei
18 | Depozit Unicredit | 322,317 69.108,90 euro 31.12.2018 03.01.2019
Overnight euro
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19 | Depozit 267.624,05 lei 31.12.2018 03.01.2019

Transilvania

Overnight lei

TOTAL 36.607.750,36 | 469.108,90

2.4. CASA SI CONTURI LA BANCI

Casa si conturi la biinci
Descriere 31.12.2017 31.12,2018
Investitii pe termen scurt - depozite 35.800.777,91 36.607.750,36
Conturi Ia binci - numerar 1.540.693,64 2.446.517,88
Numerar in casi 167.162,49 17.650,94
Total numerar si echivalente de numerar  37.508.634,04 39.071.919,18
Viramente interne 0 0
Tichete de masa 0 0
Total 37.508.634,04 39.071.919,18

Dobénzile de incasat, aferente investitiilor pe termen scurt, care au fost constituite in anul 2018, cu termen
scadent anul 2019, sunt in valoare de 341.709,61 lei. Aceastd valoare nu a fost inregistratii in contul de ,,Venituri
din dobénzi” in anul 2018,

Compania avea la sfarsitul anutui urmitoarele solduri la binci:
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Descriere I 31.12.2018
Disponibil Alpha 55.392,76
Disponibil Trezorerie 26.988,72
Trezorerie Cont TVA 75.260,31
Disponibil Trezorerie proiecte 96,99
Disponibil Raiffeisen garantii clienti 744.408,01
Disponibil Banca Transilvania card visa 19.900,00
Disponibil BRD 174.793,80
Disponibil ING Bank 57.229,02
Disponibil Raiffeisen 603.777,34
Disponibil Libra Bank 103,22
Unicredit Cont TVA 319.275,92
Trezorerie Fairway Cofinantare 27.923,72
Trezorerie Danube Stream Cofinantare 26.632,01
Trezorerie Proiecte POIM 40,47
Cont garantii gestionari 9.018,98

Total lei 2.140.841,27
Disponibil valuti Raiffeisen garantii euro 28.425,13
Disponibil valuti Alpha euro 09,40
Disponibil valutd Unicredit Tiriac proiecte europene 33.063,35
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Disponibil valutd ING Bank 7,67

Disponibil valutd Transilvania euro 3.975,44
Total in euro 65.540,99
Total valuti echivalent lei 305.676,61
Total lei 2,446.517,88

in anul 2018, compania a incasat dobanzi in valoare de 644.266,36 lei.
Soldurile conturilor ,,Casa™ sunt urméitoarele:

Casa in lei 10.037,21 lei
Casa in valuti 7.613,73 lei

diferentele au fost trecute pe venit sau cheltuial dupa caz .
In exercitiul financiar cresterea netd a numerarului gi echivalentelor de numerar a fost de 1.563.285,14 lei.

2.5 SITUATIA DATORIILOR
Sold 1a 31 Termen de exigibilitate
Datorii de(c;r:l;::;f{?)ls sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
0 1 2 3 4

Furnizori 2.235.928 2.235.928

Furnizori de imobilizéri 3.374.202 3.374.202

Furnizori — facturi nesosite 579.355 579.355

Drepturi de personal 432.054 432.054

Retineri din salarii 59.444 59.444

Alte datorii In leg cu personalul 31.715 31.715

Drepturi neridicate 564 564

|Asiguriri sociale 434.699 434,699

|Asiguriri de siinitate 171.530 171.530

Contributia asiguratorie pentru munca 38,752 38.752

\Alte impozite, taxe si vérsdminte 38.691 38.691

Impozit pe salarii 197.298 197.298

Personal ajutoare materiale datorate 0 0

Creditori diversi 848.093 200.545 647.548
Impozit pe profit 0 0

Taxa pe valoare addugatd 0 0

Total DATORII 8.442.325 7.794.777, 647.548

Datoriile mentionate n tabelul de mai sus reprezinti valorile facturilor de furnizori ce au termenul scadent in anul
2019 si datoriile citre personal ce se vor achita la scadentd, in luna ianuarie 2019,

Datoriile ce trebuie platite intr-o pericadd mai mare de un an in valoare de 639.948 lei, reprezinti suma garantiilor
constituite pentru contractele comerciale In derulare.

Mentiondm ci la sfarsitul anului 2018, compania nu are datorii restante la partenerii comerciali, la bugetul de stat
si la bugetul asigurfirilor sociale.
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NOTA 3. PROVIZIOANE SI AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE

3.1. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

La 31.12.2018 situatia provizionelor pentru riscuri §i cheltuieli se prezinti astfel:

Denumirea provizionului 018.81?21[;118 Cresteri Reluari 318.3(.12[(;118

0 1 2 3 4
Provizioane pentru litigii 4.009.522] 0 0 4.009.522
Provizioane ~pentru  pensii s 74.461 136.084 74.461 136.084
obligafii similare
Provizioane pentru impozite 5.287.823 600.000) 0 5.887.823
Provizioane fond participare profit- 222,801 246.100 222.801 246.100
alte provizioane
TOTAL 9.594.607 982.184] 297.262 10.279.529

Soldul provizioanelor a inregistrat o crestere fatd de anul precedent ca urmare a Inregistrarii unui provizion in
suma de 600.000 reprezentdnd 25% din cuantumul penalitatilor calculate prin decizia fiscald nr.F-TL
297/16.12.2016 emisa de DGRFP Galati —Activitatea de inspectic fiscald in anul 2016. A crescut si provizionul
pentru participarea salariatilor la profit in sumi de 246.100 lei precum si provizionul pentru pensii de 1a 74.461
lei la 136.084 lei. Acesta s-a majorat ca urmare a modificdrilor legislative care au condus n anul 2018 la
transferarea contributiilor salariale de la angajator la angajat.

3.2. Ajustari pentru depreciere

Denumire Sold la Cresteri Reluare Sold 1a
31.12.2017 31.12.2018

Ajustari pentru deprecierea 126.367 36.273 15.364 147.276
imobilizérilor corporale
Ajustiri pentru pierderea de 50.000 0 0 50.000
valoare a actiunilor detinute la
pértile afiliate
Ajustiri  pentru deprecierea 281.406 48.000 38.903 290.503
stocurilor
Ajustdri  pentru deprecierea 12.236.065 969.205 496.105 12.709.165
creanfelor —clienti incerti
Ajustdri  pentru  deprecierea 143.543 0 0 143.543
creanfelor — debitori diversi

TOTAL 12.837.381 1.053.478 550.372 13.340.487

fn anul 2018, au fost constituite ajustiri pentru depreciere in valoare de 1.053.478 lei gi au fost anulate prin
reluare la venituri ajustdri in valoare de 550.372 lei. La cresteri, ponderea semnificativd o detin ajustarile pentru
deprecierea creantelor- clienti incerti.
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Recunoasterea acestor ajustdri aferente creantelor neincasate a presupus efectuarea de analize care, in mod
inerent pot avea un rationament subiectiv, bazidndu-se pe evolutii ale dosarelor in instantele de judecatd si pe

ritmul de incasare a creantelor incerte.

NOTA 4. VENITURI IN AVANS

Venituri in avans Sold 1a Sold Ia
31.12.2017 | 31.12,2018
Subventii pentru investii 655.286.204 | 807.502.192
Venituri inregistrate in avans 104.442 483.177
TOTAL 655.390.646 | 807.985.369

Cresterea valorii subventiilor pentru investitii se datoreazi in principal accesfrii fondurilor europene in vederea

deruldrii lucrdrilor de investitii in cadrul proiectului “Modernizare ecluze, echipamente §i instalatii-faza II”.

Veniturile inregistrate In avans reprezintd sume ce urmeazi s fie reluate la venituri intr-o perioada de timp mai

mare de un an. Veniturile inregistrate in avans sunt aferente proiectului FAIRWAY, venituri din chirii etc.

NOTA 5. SITUATIA CAPITALURILOR

5.1, SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUY PROPRIU LA 31.12.2018

. Cregteri Reduceri Sold la sf]
. . Sold I incep ) Prin Total, din Prin exercifinlui
Denumirea elementului ex. fin. Total, din care: transfer care: transfer financiar
A 1 2 3 4 5 6
Capital subscris 10.158.000 10.158.000
Rezerve din reevaluare 16.207.428 4.195.824 4.562.169 15.841.083
Rezerve legale 2.031.600 2.031.600
Rezerve reprezentdnd surplusul 0 0
realizat din rezerve din reevaluare
Alte rezerve 488.270 1.497.062 0 1.985.332
Rezultatul reportat SoldC 2.005.211 2.005.211 0
reprezentdnd profitul nerepart Sold D
sau pierderea neacoperiti
Rezult reportat provenit din ~ Sold C 0 0 0
corectarea erorilor contabile g51d D 0 0 0
Rezult reportat reprez. surpl
realiz din rez din reevaluare 49.847.211 890.469 50.737.680
Profitul sau pierderea Sold C 2.493.481 73.204.847 73.434.572 2.263.756
exercitiului financiar Sold D
Repartizarea profitului (488.270) (48.854) (488.270) (48.854)
Total capitaluri proprii- 80.737.720 81.744.55%0 79.513.682 82.968.597
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Capitalurile proprii s-au majorat in anul 2018 cu suma de 2.230.878 lei in principal ca urmare a cresterii altor
rezerve din repartizarea profitului pentru anul 2017. In acelasi timp, capitalurile au fost influentate §i de cresterea
rezultatului reportat reprezentdnd surplusul realizat din rezerve din reevaluare.

5.2. PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE
Actiuni si obligafiuni

Capitalul social statutar in suma de 10.158.000 lei este alcituit din 1.015.800 acfiuni cu o valoare nominali de 10
fei.

La finele exercitiului financiar structura actionariatului este :
- Ministerul Transporturilor - §0%.
- Fondul Proprietatea - 20% .

In cursul exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2018, capitalul social si respectiv, numarul de pirti sociale
nu au fost modificate. Societatea nu are emise obligatiuni si nici nu are actiuni de rascumpérat.

Compania dejine actiuni la:

- S.C. Transcanal S.R.L.: 450 parti sociale numerotate de la 1 la 450 in valoare nominal de 39,35
lei, reprezenténd 17,7% din totalul capitalului societatii.

- Compania Nationalad de Investitii SA: 20.000 actiuni in valoare de 2,5 lei, reprezenénd 12,5% din
capitalul Companiei Nationale de Investitii.

Din informatiile pe care compania le detine la data intocmirii situatiilor financiare, titlurile de valoare
definute de CN ACN SA, nu au suferit deprecieri care si necesite constituirea altor ajustiri de valoare pentru
aceste titluri.

De asemenea, compania a participat la constituirea patrimoniului Centrului National de
Promovare a Transportului Intermodal cu 2.000 lei si cu 200 lei [a Asociatia Acvadepol.

NOTA 6, REZERVE
Rezerve legale

in anul 2018 rezerva legali nu s-a majorat ca urmare a faptului ci acesta era constituita din anul 2015 la nivelul
unei cincimi din capitalul social subseris gi virsat.

Alte rezerve

fn anul 2018 s-au constituit rezerve din facilitati fiscale in valoare de 48.854 lei, prin aplicarea sistemului platii
defalcate a tva conform OUG 23/2017.

NOTA 7. CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Informatii referitoare la impozitul pe profit
Impozitul pe profit se calculeazi pe baza rezultatului exercitiului financiar, ajustat pentru diferite elemente ce nu
sunt impozabile sau deductibile. Acesta se calculeazd felosind cota impozitului pe profit in vigoare la data

bilantului. Cota impozitului pe profit pentru anul 2018 a fost de 16 % .

Calculul impozitului pe profit s-a efectuat in conformitate cu prevederile Codului Fiscal, profitul brut fiind
corectat in sensul diminufiril cu veniturile neimpozabile si In sensul majorrii cu cheltuielile nedeductibile fiscal.
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Calcularea impozitului pe profit se prezintd astfel:

INDICATORI 2018
Venituri totale 73.204.846
Cheltuieli totale 70.941.090
Rezultat contabil 2.263.756
Elemente similare veniturilor 379.408
Venituri neimpozabile 681.487
Cheltuieli nedeductibile 4.145.067
Profit impozabil 6.106.744

Rata impozitului pe profit 16%
Impozit pe profit curent 9717.079

C | Reducere impozit aferent cheltuieli de sponsorizare 45.400
~ | Reducere impozit aferent profitului reinvestit 48.854
Impozit pe profit conform sitnatiilor financiare 882.825

Impozit pe profit 2018 882.825
(| Cheltuicli auto 209.401
Prestare servicii cu titlu gratuit 19.337
Diurng +deplasare 599
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele 082.164
Cheltuieli de exploatare privind ajustirile activelor circulante 884.511
Amenzi si penalitdfi,majordri de intarziere datorate c#tre autoritifile
roméne §i strdine 38.500
Donatii acordate 45.400
Cheltuieli depreciere mijloace fixe 1.082.330
TOTAL 4.145.067

Deducerile si veniturile neimpozabile (sume care se scad din profitul contabil) se prezint3 asfel:

Venituri neimpozabile din provizioane 297.262

Venituri neimpozabile din  ajustiri  pentru | 15.364
deprecierea imobilizarilor

Venituri  neimpozabile din
deprecierea activelor circulante

ajustdri  pentru | 368.861

TOTAL 681.487

Cheltuielile nedeductibile, conform legislatiei in vigoare au fost urmitoarele:

29




Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

Principalii indicatori economico — financiari calculati pentru exercitiile financiare 2017-2018:

Nr.
Crt Indicator UM Formaula de calcul 2017 2018
A. | Indicatori de lichiditate
1 | Active curente lei 46.524.627 | 47.148.138
2 | Datorii curente lei 4.858.962 | 7.794.776
3 | Stocuri lei 3.635.462 | 2.205.989
4 | Lichiditate curenti Active curente/Datorii curente 9,58 6,05
(Active curente-Stocuri)/Datorii 5,77
5 | Lichiditate imediat3 curente 8,83
B. | Indicatori de risc
6 | Capital propriu lei 80.737.720 | 82,968.597
7 | Capital angajat (capital 82.968.597
propriu+imprumutat) lei 80.737.720
8 | Cheltuieli cu dobanda lei 0.00 0
% | Capital Tmprumutat/Capital 0
9 | Gradul de indatorare propriu*100 0.00
C. | Indicatori de activitate
10 | Solid mediu clienti lei 3.551.233 | 3.693.053
11 1} Solid mediu furnizori lei 2.205.424 | 3.759.256
12 | Cifra de afaceri lei 45.567.045 | 49.508.197
Viteza de rotatie a Solid mediu client/Cifra de 27,23
13 | debitelor clienti zile | afaceri*365 28.45
Viteza de rotatie a Solid mediu furnizori/Cifra de 27,72
14 | creditelor furnizori zile | afaceri*365 17.67
15 | Active imobilizate lei 704.380.92 | 862.222.602
4
16 | Total active lei 751.221.88 | 909.675.820
3
Viteza de rotatie a Cifra de afaceri/Active 0,06
17 | activelor imobilizate zile | imobilizate 0.06
Viteza de rotatie a 0,05
18 | activelor totale zile | Cifra de afaceri/Total active 0.06
D. | Indicatori de
profitabilitate
Profitul inaintea platii 3.146.581
dobénzii i impozitul pe
19 | profit lei 3.412.014
Rentabilitatea capitalului Profit brut/(Active totale-Datorii 0,34
20 | angajat % | curente)*100 0.46
21 1 Profitul brut din lei 2.969.487 | 2.487.848
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exploatare
Marja brutd din activitatea Profitul brut din exploatare/Cifra 5,03
22 | de exploatare % | de afaceri*100 6.52
23 | Total pasiv lei 670.484.16 | 909.675.820
3
24 | Solvabilitatea % | Capital propriu/Total pasiv*100 12.04 9,12
patrimoniald
25 | Profitul net lei 2.493.481 | 2.263.756
26 | Rata profitului net % | Profit net/Cifra de afaceri*100 547 4,57

Din analiza principalilor indicatori economico — financiari calculati pentru exercitiul financiar al
anului 2018, rezultd micgorare a valorii lichiditdtii curente de la 9.58 la 6,05. Acest indicator arati in
ce masurd este compania capabila si Tsi acopere necesarul de lichidititi. Valoarea recomandat3 acceptata
de literatura de specialitate este in jurul valorii 2, ceea ce oferd garantia acoperirii datoriilor curente
din activele curente. In acelasi timp, indicatorul lichiditate imediatd 5,77 oferd un raspuns mai exact,
ceea ce relevd capacitatea companiei de a-gi onora obligatiile de platd, pastrdnd un echilibru bun intre
datoriile pe termen scurt si activele curente. Analizénd rezultatele putem aprecia ci politica financiars
ilustreazd capacitatea firmei de a face fatd obligatiilor de platd. Acesti indicatori aratd modul in care
compania va fi capabild si-si continue activitatea, putind si-gi mentini echilibrul financiar in viitor.
Indicatorii de risc nu au fost calculati intrucdt compania nu are angajate imprumuturi.

Analizdnd indicatorii de activitate se constati cd viteza de rotatie a debitelor-clienti s-a diminuat
usor fatd de anul precedent, aceasta fiind de 27,23 zile.

Acesta indicd ritmul incasirii creantelor, iar rezultatul este considerat a fi o valoare bund pentru
recuperarea debitelor, care se coreleazi si cu scadentele previzute in contractele comerciale.

Viteza de rotatie a creditelor-furnizori este de 27,72 zile $i indic# ritmul achitirii datoriilor fat3 de
terfi. Aceastd medie obtinuti este confirmati de respectarea numirului zilelor de scadenti previzut in
contractele de achizitii,

Rentabilitatea capitalului reprezintd o alti posibilitate de reflectare a profitabilititii. Aceasta
investigheazd eficienta de ansamblu a companiei prin prisma finantirii pe termen lung. Rentabilitatea
capitalului utilizat este de 0,34.

Marja brutd din activitatea de exploatare este un indicator mai cuprinzitor din punct de vedere al
capacitafii de generare a profitului. Dacé aceastd marjd a profitului din exploatare ar avea o tendinti
descrescitoare, inseamnd cd atit costurile, cit si cheltuielile cresc mai repede decét vanzirile, ceea ce
este foarte rar un indiciu de crestere a profitabilititii. Dupd cum se observi, in anul 2018 acest
indicator a scazut usor de la 6,52 la 5,03.

Solvabilitatea patrimoniald a scizut in 2018 fatd de 2017 de la 12,04 la 9,12, datoritd sciderii
capitalurilor proprii, dar acest lucru nu influenteazi echilibrul financiar bun, care in continuare, pe
termen lung permite acoperirea datoriilor din activul net si a datoriilor pe termen lung din capitalulul
propriu.

Rata profitului net aratd ci situatia Companiei este una stabild, deoarece se incadreazy in intervalul de
[%-15 % potrivit ciruia se incadreazi firmele stabile.

Avand in vedere indicatorii mai sus prezentati, intrucit indicatorii de lichiditate sunt peste limita
normalului, iar cei de solvabilitate favorabili si capitalurile proprii sunt pozitive, se poate prezuma ci
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entitatea isi va putea desfisura activitatea in exercifiul financiar 2019 pe baza principiului continuitatii
activitétii si implicit cd va fi apti s& realizeze activele si si execute obligatiile sale in cursul desfaturirii
activitatii.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Compania I5i desfagoard activitatea de exploatare, constdnd in principal, In activitifi de servicii conexe
transporturilor pe api.

Recunoasterea veniturilor curente se face in conditiile previzute de OMFP 1802/2014, principalele categorii de
venituri fiind: din punerea la dispozifiec a infrastructurii de transport naval, chirii, cheiaje etc, alte venituri din
exploatare si venituri financiare.

Indicatorii privind veniturile, cheltuiclile si rezultatele obtinute din activitatea desfagurata in exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2018 fati de anul precedent, se prezinti astfel:

Veniturile din exploatare

Mii lei
Nr, Activitdti Realizari la data de Diferente | Diferente
crt. (%)
31.12.2017 | 31.12.2018 2-1 2/1
0 A 1 2 3 4

1 Venituri din exploatare-total, din 72.020,14 71.657,63| -362,51 99,50
care:
ajvenituri din productia vAnduta 45.567.,05 49,508,20; 3.941.15 | 108,65
- din vdnzarea produselor 903.06 1.337,27f 434,21 148,08
- din serviciile prestate 38.624.01 41.102,00{ 2.477.99 | 106,42
- din redevente si chirii 2.595.58 2.913,611 318.03 112,25
- alte activitati diverse 3.444 40 4,155,321 71092 120,64
b) alte venituri din exploatare 25.968,01 21.778,94| -4,189,07 83,87
c) venituri din subventii de 485,08 370,52| -114,56 76,38
exploatare

Analiza datelor din tabelul de mai sus evidentiazi faptul c¢& cifra de afaceri, care reprezintd doar
veniturile din prestari de servicii §i bunuri vandute, a crescut in anul 2018 fati de anul 2017, de la
45.567.045 lei la 49.508.197 lei. Aceastd crestere s-a datorat In principal, majordrii numarului de tone
capacitate tranzitate pe¢ CDMN si CPAMN in cursul anului 2018, de la 31.430.527 tc in 2017 la
32.919.138 tc n 2018.

Mentiondm, de asemenea, influenta in cresterea cifrei de afaceri pe care a avut-o si majorarea de la
903.055,69 lei la 1.337.266,35 lei a veniturilor din vanzarea degeurilor rezultate din casarea mijloacelor

fixe supuse proiectelor de modernizare a ecluzelor.

Totalul veniturilor din exploatare, n anul 2018, a inregistrat o scadere nesemnificativi fatd de anul
precedent cu 362,51 mii lei. Aceastd micsorare se datoreaza In principal altor venituri din exploatare,
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unde, in anul 2017, au fost inregistrate valori reprezentand contravaloarea stocurilor de deseuri provenite
in urma casdrilor mijloacelor fixe rezultate din Proiectul Modernizare Ecluze - Faza 2.

De asemenea, subliniem ¢ din punct de vedere al contului de profit si pierdere, la “alte venituri
din exploatare” sunt inregistrate la sfargitul fiecdrei luni, valorile corespunzatoare cheltuielilor cu
amortizarea imobilizirilor finantate din proiectele europene, pentru asigurarea corelérii cheltuielilor cu
veniturile aferente. Nefiind un efort propriu pentru Companie, in anul 2018 cheltuielile cu amortizirile
se reiau la venituri sub forma veniturilor din subventii pentru investitii, in cuantum de 21.003,91 mii lei
din valoarea totald de 21.778,91 mii lei, diferenta de 775 mii lei reprezentdnd venituri din penalitati si
alte venituri din exploatare.

O altd micgorare, au Inregistrat veniturile din subventiile pentru exploatare provenite din valoarea
subventiilor, inregistrate anterior ca venituri in avans aferente Proiectelor Fairway si Danube Stream.

Cheltuielile din exploatare

. Realizari la data de Diferente | Diferente (%)
Activital| 31122017 | 31.12.2018 21 21
A 1 2 3 4
Cheltuieli de exploatare, din care; 69.050,65 69.169,78 119,13| 100,17
- cheltuieli materiale 2.660,87 2.994,35 333,48 112,53
- cheltuieli cu energia 3.080,18 3.062.11 -18,07 99,41
Cheltuieli cu personalul, din care: 21.953,95 24.644,47 2.690,52 112,26
- salarii si indemnizatji 17.526,97 23.088,26 5561,29] 131,72
- chelt. cu asig. si protectia sociald 4.426,98 1.556,21 -2.870,77 35,15
Cheltuieli privind prestatiile
exterme 10.246,11 11.294,40 1.048,29| 110,23
Cheltuieli privind ajustarea valorii
activelor circulante 2.607,99 802,29]  -1.805,70 30.76
Ajustari privind provizicanele 72,31 684,92 612,61 947,20
Cheltuieli cu alte impozite, taxe i
alte varsiminte 285,96 578,69 292,73  202.37
Cheltuieli privind amortizarea
imobilizarilor 24.881,99 23.804,52)  -1.077,47 95.67
Cheltuieli cu protectia mediului
Tnconjuritor 27,40 39,98 12,58| 14591
Cheltuieli din reevaluarea
imobilizarilor corporale 0 108233 -1.082.33
Alte cheltuieli 3.233,90 181,72  -3.052,18 5.62

Analizénd datele prezentate, se constata o cregtere nesemnificativa a cheltuielilor de exploatare

fnregistrate pentru anul 2018 faté de anul 2017 cu 0,17%.
In structurd, depasiri semnificative se Tnregistreaza la urmatoarele capitole:
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- Cheltuielile cu personalul, au inregistrat o evolutie pozitiva, de la 21.953,95 mii lei la 24.644,47 mii
lei, acest fapt determinéand o crestere a castigului mediu per salariat de la 2.859,97 lei/salariat la 3.966,03
leifsalariat. [n anul 2018, prin HG 846/29.11.2017 s-a majorat salariul de baza minim brut pe tard garantat in plata
de la 1.450 lei lunar ta 1.900 [ei lunar incepéand cu 1 ianuarie 2018. De asemenea, incepand cu 1 ianuarie 2018,
prin QUG 7912017, s-a stabilit trecerea contributiilor sociale de la angajator la angajat. Astfel salariile brute au fost
marite deoarece contributiile sociale au fost trecute exclusiv in sarcina angajatului, cuantumul total al acestora
scazand de la 39,25% la 35%, iar nivelul impozitului pe venit s-a redus cu 37,5% de la 16% la 10%. Nivelul de
3.966,03 lei/salariat este net inferior castigului salarial mediu la nivel de clasd, conform clasificatiei activitatilor din
economia nafjonald comunicat de INS, care a avut o valoare de 5.664 lei/salariat.

- Cheltuielile privind prestafile externe, au crescut in 2018 fata de anul 2017 cu 10,23%, care in
valori absolute reprezinta 1.048,29 mii lei, din cauza serviciilor de dragaj si intretinere a Canalului Dunare - Marea
Neagré, care au crescut de la 515,69 mii lei in anul 2017 la 1.279,95 mii lef in anul 2018 (764,26 mii lei). Aceste
prestéri reprezinta lucrari de intrelinere si reparare a senalului navigabil ce constau in lucréri de consolidéri maluri,
terasamente, decolmatari, intretinere drumuri si rigole, descarcatori etc. O parte din lucrérile de dragare ale
senalului s-a recuperat de la CNE Cernavoda (268,62 mii lei) pentru dragarea efectuata in bieful | CDMN, intrucat
nivelul de depuneri de material aluvionar se apropie de pragul de alertd, iar necesarul de apa indispensabil racirii
reactoarelor este dat de nivelul de apa din acest bief.

- Cheltuielile cu paza au crescut cu 2,86%, care {n valori absolute reprezinta 141.901 lei, crestere
ce s-a datorat majorérii salariului minim pe economie, care incepand cu 1 ianuarie 2018 a crescut de la 1.450 lei la
1.900 lei. Astfel, s-a marit tariful aferent posturilor de pazé fixa de la 13,05 leifom Tn 2017 la 14,40 leifom in 2018,
iar pentru serviciile de patrulare tarifele au crescut de la 23,67 leifom la 25,10 leifom.

- Cheltuielile privind ajustarea provizioanelor, au crescut deoarece, respectand reglementrile
contabile Tn vigoare gi aplicand principiul prudentei in inregistrarea ajustarilor si provizioanelor, s-a previzut riscul
pentru sume viitoare de platd datorate bugetului de stat, constituite pentru penalitati tva in valoare de 600 mii lei,
pentru care Compania are deschis proces pe fond, n problema diferentelor de tva colectaté aferenta serviciilor
constand in “punerea la dispozitie de catre CN ACN SA a infrastructurii de transport naval pentru tranzitarea unor
convoaie de nave fluviale”. Pentru a oferi o imagine fidela a activelor Companiei ce nu trebuie supraevaluate au fost
efectuate ajustari si pentru deprecierea creantelor pentru care s-a prevazut riscul de nelncasare a unor client] incerf
si rau-platnici. :

- Cheltuielile cu alte impozite si taxe au crescut in principal datoritd modificarilor legislafive aferente
anului 2018, respectiv Incetdrii contractelor cu societatile protejate. Astfel nu au mai fost acordate Companiei
facilitatile pentru plata v@rsamintelor pentru persoanele cu handicap neincadrate, acestea majorandu-se de la
89,97 mii lei in 2017 la 359,35 mii lei in 2018,

- Cheltuielile din reevaluarea imobilizarilor corporale au aparut deoarece Compania trebuie sa aiba
in vedere regulile prevazute de Reglementérile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, aprobate prin OMFP 1802/2014.

Conform pct. 106 alin. 1 reevaluarile trebuie facute cu suficientd regularitate, astfel incat valoarea contabila s& nu
difere substantial de cea care ar fi determinata folosind valoarea justé la data bilantului. Avand in vedere faptul c&
ultima evaluare a mijloacelor fixe existente in compania noastré a fost realizaté la 31.12.2015, a fost efectuata la
sfarsitul anului 2018 reevaluarea imobilizarilor atét din punct de vedere fiscal cét si din punct de vedere contabil,
generand o cheltuiala din reevaluarea mijloacelor fixe de 1.082,33 mii lei.

Chelfuielile cu amortizarea imobilizarilor au sc&zut in 2018 fata de 2017 cu 4,33%, respectiv cu 1.077,47
mii lei, pe fondul finaliz&rii duratei de viata utile a unor active imobilizate.

NOTA 8. REPARTIZAREA PROFITULUI
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Profitul net al exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2018 este in cuantum de 2.509.856 lei. Din aceastd
sumd, la data bilanfului s-a repartizat suma de 48.854 lei reprezentind alte rezerve constituite din facilitati fiscale,
diferenta de 2.461.002 lei ramanind profit net de repartizat, Aceastd suma urmeaz3i a fi repartizati pe destinatii,
potrivit hotdrérii adundrii generale ordinare a actionarilor.

[Destinatia 2018
[Profit net de repartizat exercitiu financiar 2018: 2.509.856
- rezerva legald

- alte rezerve constituite din facilitafi fiscale 48.854

- dividende cuvenite Ministerului Transporturilor
- dividende cuvenite Fondului Proprietatea

Profit nerepartizat la data sedintei AGA 2,461.002
- 10% participarea salariatilor la profit (propunere) 246.100
- profit repartizat ca surse proprii de finantare ]
- profit nerepartizat 2.214.902

Propunerea de repartizare a sumei de 2.214.902 lei este urmitoarea:

- Dividende cuvenite actionarilor (25%) - 615251 lei
*Dividende Ministerului Transporturilor (§0%) ~ 492,201 lei
*Dividende cuvenite Fondului Proprietatea (20%) - 123.050 lei

-Alte rezerve (65%) - 1,599.651 lei

- Participarea salariatilor la profitul anului 2018 ( 10%)
care se introduce pe cheltuieli sub forma unei cheltuieli cu provizioanele - 246,100 lei

In situaiile financiare ale exercitiului 2018, contravaloarea primelor propuse reprezentand participarea
personalului la profit, se reflectd sub forma de provizion 1a 31.12.2018, diminuénd astfel profitul net in valoare de
2.461.002 lei ce se propune a se repartiza, cu valoarea provizionului de 246.100 lei, reiesind astfel profitul
contabil al exercitiului 2018 in valoare de 2.214.902 lei. Provizionul constituit pentru participarea salariatilor la
profiturmeazi a fi reluat la venituri In exercitiul financiar 2019, an in care se acorda aceste prime.

Rezerva legald nu s-a majorat Intrucit incd din anul 2015 s-a atins pragul de 20% din capitalul
social subscris gi virsat.

Repartizarea pe destinafii a profitului anului 2018 urmeazi si fie aprobate recunoscutd dupa
aprobarea situatiilor financiare §i a repartizirii profitului de céitre Adunarea Generald a Actionarilor companiei.

Ordonanta de urgenta nr. 114/2018 privind instituirea unor misuri in domeniul investitiilor
publice si a unor mésuri fiscal-bugetare, la Arf. 43. prevede ca “Operatorii economici cu capital integral sau
majoritar de stat care aplicd prevederile Ordonanfei Guvernului nr. 26/2013 privind intdrirea disciplinei
Jinanciare la nivelul unor operatori economict la care statul sau unitafile administrativ- teritoriale sunt actionari
unici ori majoritari sau defin direct ori indirect o participafie majoritard, aprobatd cu completdri prin Legea nr.
47/2014, cu modificdrile §i completdrile ulterioare, distribuie i vireazd in condiiile legii, in termen de 60 de zile
de la data aprodarii situatiilor financiare aferente anului 2018, sub forma de dividende sau varsdminte la bugetul
de stat, in cazul regiilor autonome, 35% din sumele repartizate la alte rezerve, in conditiile art. 1 alin. (1) lit. g)
din Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societafile nationale, companiile
nationale §i societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de staf, precum g§i la regiile autonome,
aprobatd cu modificdri prin Legea nr. 769/2001, cu modificdrile si completdrile ulterioare, regasite in conturile
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de disponibilitdfi bdnesti existente in casd §i conturi la banci precum si cele aferente investitiilor pe termen scurt
la data de 31 decembrie 2018 §i care la aceeasi datd nu sunt angajate, prin contracte de achizifie, pentru a fi
utilizate ca surse proprii de finanjare.”

Astfel, se propune distribuirea si virarea in termen de 60 de zile de la data aprobdrii situatiilor financiare
aferente anului 2018, sub forma dividendelor, a 35% din rezervele constituite in anul 2018, ce reprezinti valoarea
de 559.878 lei (1.599.651 lei x 35%).

Propunerea de repartizare a sumei de 559.878 lei este urmitoarea:
*Dividende Ministerului Transporturilor (80%) - 447.902 lei
*Dividende cuvenite Fondului Proprietatea (20%) - 111.976 lei

NOTA 9. INFORMATII PRIVIND SALARIATII S$I MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE

Nr.|Luna Numar |Cheltuieli |CAS2,25% |Fond Total
crt. mediu [salariale handicap  [cheltuiali
salariati |brute
1 {lanuarie 418 1.551.282 34.904 29.564 [1.616.168
2 |Februarie 418 1.527.461 34.368 29.868 [1.592.115
3 |Martie 422 1.938.041 43.606 29792 [2.011.861
4 |Aprilie 419 1.613.869 36.313 30.020  [1.680.621
5 |Mai 419 1.571.387 40.369 31236 [1.643.411
6 |lunie 420 1.557.138 35.035 30,020 |1.622.613
7 |lulie 423 1.578.303 35.512 30.020  [1.644.258
8 |August 420 1.672.331 37.628 29.868  [1.740.247
9 |Septembrie| 419 1.692.295 38.077 29.716  [1.760.507
1G |Octombrie | 417 1.674.258 37.671 29.412  [1.741.758
11 (Noiembrie | 416 2.653.468 74.925 20,488  [2.758.297
12 |Decembrie | 414 1.758.243 38.593 31.236  |1.828.486
Total 419 20.788.076 487.001 360.240  |21.635.317

Pe categorii de personal salariile, indemnizatiile $i alte venituri asimilate in sum# bruti sunt dupi cum
urmeaza:

Categorie 2017 2018
Membrii Consiliuiui de Administratie 505.730 789.942
Comisia de Privatizare 0

Membrii AGA 0

Directori cu contract de mandat 187.140 294210
Personal cu functii de conducere 1.618.185 820.123
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Personal cu functii de executie 1.913.197 2.721.373
Restul personalului 10.848.567 16.162.428
Total sume brute(salarii si indemnizatii) 15.072.819 20.788.076
Contributii si taxe datorate de societate 3.602.944 847.241
Total cheltuieli salariale 18.675.763 21.635.317

Indemnizatiile platite directorului general pe perioada contractului de mandat sunt de 294.210 lei.
Sumele din informatii privind salariatii, nu cuprind:

- Concediile medicale —224.107 lei;
- Tichetele de masi - 1.240.636 lei;
- Vouchere de vacanti - 757.450 lei;
- Participarea salariatilor la profit — 222.801 lei;
- Actiuni sociale -633.500 lei;
- Alocatii hrana -91.785 lei.

Directorul General si-a desfdsurat activitatea in baza Contractului de Mandat nr. 32/24.10.2017,
Contractului de Mandat nr, 08/26.04.2018, Contractului de Mandat nr. 16/26.10.2018 incheiat cu
compania prin Consiliul de Administratie. Remuneratia directorului general a fost de 15.595 lei
brut/luna ianuarie, 16.655 lei brut/luna februarie si 26.196 lei brut/luna in intervalul martie-decembrie
2018.

Salariile directorilor executivi sunt stabilite prin negociere directd cu directorul general, la care se
adaugd sporul de vechime, conform Contractului Colectiv de Muncid nr.16.608/02.07.2018 incheiat
pentru anul 2018,

Indemnizatiile membrilor Consiliului de Administratie au fost stabilie in anul 2018
astfel:

-8.266 lei brut/membru/luna prin Hotérérea nr. 2/22.01.2018 de Consiliul de Administratie;

-8.967 lei brut/membru/luna prin Hotérérea nr. 4/16.03.2018 de Consiliul de Administratie.

Salariile si contributiile au fost inregistrate pe costurile exercitiului financiar 2018.
Compania nu a acordat credite directorilor gi/sau administratorilor in timpul exercitiului .

De asemenea, nu s-au constituit obligatii viitoare de genul garantiilor asumate de societate in numele
directorilor sau administratorilor.

NOTA 10. ALTE INFORMATII
10.1 Natura activititii

Compania s-a Inftinjat, conform H.G. nr. 519/ 24.08.1998 completatd si modificatd prin HG 383/2004, prin
reorganizare, substituindu-se Regiei Autonome “Administratia Canalelor Navigabile” Constanta in toate
drepturile si obligatiile decurgind din raporturile juridice ale acesteia cu tertii; este organizati gi functioneaza in
conformitate cu legislaia in vigoare si cu statutul previzut in Hotdrirea de Guvern,
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Obiectul de activitate al companiei este urmétorul:

I.— exploatarea, intretinerea, modernizarea canalelor navigabile, a nodurilor hidrotehnice (Cernavoda,
Agigea, Ovidiu, Nivodari) ¢i a porturilor (Medgidia, Basarabi, Ovidiu si Luminita), asigurdnd condiiile
necesare derularii traficului si apa pentru irigatii, apa industriala si potabil;

2.— pilotajul pe canalele navigabile, direct sau prin concesionare;

3.— servicii de transport §i asistentd pe cii navigabile, inclusiv remorcarea gi manevra navelor in rade §i
porturi;

4.— exploatarea si Intretinerea instalatiilor de dispecerizare, automatizare, semaforizare, telecomanda,
telecomunicatii, radiolocatii;

5.— vrmirirea si dirijarea controlului traficului prin canale si In porturile Medgidia, Basarabi, Ovidiu si
Luminita;

6.~ punerea la dispozitie utilizatorilor a infrastructurilor de transport fluvial, bunuri proprietate publica, prin
contracte de concesionare, inchiriere sau prin asociere;

7.~ organizarea §i conducerea exploatérii §i intretinerii navelor tehnice si de serviciu din parcul propriu;

8.— prelevarea de probe si efectuarea de analize pentru determinarea calitétii apelor, ludnd misuri operative
pentru depistarea surselor poluante gi prevenirea lor;

9.— organizarea exploatirii §i intretinerii Statici complexe de pompare Cernavodi, precum si a statiilor de
pompare, pentru aprarea Impotriva inundatiilor a localitatilor Saligny, Faclia, Mircea-Vodi;

10.— planificarea, organizarea si conducerea activititii de reparatii capitale, curente si accidentale si revizii
tehnice, in conformitate cu cartea tehnici a constructiei;

11.— asigurarea planificirii, finantdrii i proiectarii investitiilor noi si a modernizirii celor existente;

12.— efectuarea directd de operatiuni de comert exterior;

13— asigurarea valorificarii depozitelor de pdmant, piatrd si alte materiale utile rezultate in urma lucrérilor
de executie a canalelor navigabile;

14~ asigurarea serviciilor tehnice de refurnizare a apei, energiei electrice, energiei termice i de
telecomunicatii;

15.— realizarea importului de tehnologii si de licente pentru modernizarea capacitiitilor existente; initierea
actiunilor de cooperare tchnico-stiinificd cu firme striine;

16.~ fundamentarea politicii pe credite si alte surse de finantare a investitiilor;

17.— Incheierea de contracte §i conventii cu al{i agenti economici rezidenti sau nerezidenti;

18.— participarea la activitdfi sau asocierea cu agenti economici, organizatii economice patronale si
profesionale, din {ar3 §i striindtate;

19.— participarea la tirguri, expozitii i alte manifestéri interne §i internationale, specifice domeniului sdu de
activitate;

20.— stabilirea nivelului tarifelor pentru toate facilitatile gi serviciile cuprinse in obiectul siu de activitate;
21.— concesionarea serviciilor publice;

22— elaborarea de norme tehnice specifice domeniului sau de activitate, precum si de programe anuale si de
perspectivd pentru lucrdri de intretinere, reparare si de modernizare a bunurilor publice atribuite si a
bunurilor proprii ale companiei;

23— coordonarea traficului pe canalele navigabile gi in porturile aflate in administrare;

24~ alte activitdti pentru realizarea in conditii de securitate, protectia mediului, precum si de eficientizare a
activitatilor de bazi, conform statutului companiei;

25~ orice alte operatiuni in legiturd cu realizarea obiectului siu de actmtate

10.2 Bugetul de venituri si cheltuieli
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fn anul 2018, compania si-a desfasurat activitatea pe baza bugetului de venituri i cheltuieli aprobat prin Hotararea
Guvernului nr. 162/20138,

Prin buget s-a stabilit nivelul maxim al cheltuielilor precum si indicatori legati de profit, cheltuiala la 1.000 lei
venituri, nivelul platilor restante si al creantelor precum si cel al productivitifii muncii,

10.3 Informatii privind relatiile companiei cu alte entiti{i in care se detin participafii

Compania detine actiuni la:

- S.C. Transcanal SA - 450 pérti sociale numerotate de la 1 la 450 in valoare nominald la 39,35 lei,
reprezentdnd 17,7 % din totalul capitalului societiitii.

- Compania Nationald de Investifii SA - 20.000 actiuni in valoare de 2,5 lei, reprezentind 12,5 %
din capitalul Companiei Nationale de Investitii .

Compania a participat cu diferite sume si la Infiintarea a dovd asociatii, astfel:

- Asociatia Centrul National de promovare a Transportului Intermodal cu 2.000 lei.

- Asociatia Acvadepol cu 200 de lei,

10.4 Bazele de conversie

Operatiunile privind incasdrile si plitile in valutd se inregistreazi in contabilitate la cursul de schimb valutar,
comunicat de Banca Nationald a Romaniei, de la data efectudrii operatiunii.

Operatiunile de vanzare cumpd@rare in valutd, inclusiv cele derulate It cadrul contractelor cu decontare la termen,
se Inregistreazi In contabilitate la cursul utilizat de banca comerciald la care se efectueazi licitatia cu valutd, fard
ca acestea s genereze In contabilitate diferente de curs valutar.

valutare, comunicat de Banca National# a Roméniei din ultima zi bancar3 a lunii In cauzi.
Diferentele de curs se recunosc in contabilitate la venituri sau cheltuieli din diferente de curs valutar, dupi caz.

In cazul platilor tn valuti suportate din avansuri de trezorerie, cheltuielile se recunosc in contabilitate la cursul
din data efectudrii operatiunilor sau la cursul din data decontérii avansului.

Diferentele de curs valutar care apar cu ocazia decontérii creantelor si datoriilor in valutd [a cursuri diferite fad de

cele la care au fost Inregistrate in contabilitate, trebuie recunoscute in luna in care apar, ca venituri sau cheltuieli
din diferente de curs valutar,

Pentru anul 2018, cursul de Inchidere la data incheierii situatiilor financiare este de 4.6639 lei/EURO si respectiv
4.0736 1ei/USD.

10.5 Cifra de afaceri

Activitati Realiziiri aferente exercitiului
financiar 2018

Cifra de afaceri, din care : 49,508,197

a)venituri din vinzarea produselor reziduale 1.337.266

b) venituri din tranzit 41.101.998

¢} venituri din chirti 2.913.614
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d) venituri din alte activitati 4,155.319

{cheiaj, refacturdri utilitati, livrare apa, etc.)

10.6 Evenimente ulterioare

La data intocmirii situatiilor financiare, compania nu are cunostinta despre alte evenimente ulterioare care sa aiba
o asemenea importantd incit neprezentarea lor si afecteze capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a face
evaludri si‘'de a lua decizii corecte.

10.7 Venituri si cheltuieli in avans

Veniturile inregistrate in avans in sumd de 483.176,72 lei, reprezintd finantarea pentru Proiectul Fairway in
valoare de 367.218,19 lei precum si facturi emise pentru prestatii ulterioare conform clauzelor contractuale, in
valoare de 115.957,81 lei. .

Cheltuielile Inregistrate in avans sunt in sumd de 305.079,63 lei. Dintre acestea suma de 225.198,68 lei, reprezinti
inchiriere licente IT pentru anul 2019, iar restul sumelor reprezinti asigurari auto(rca,casco), abonamente reviste
de specialitate, roviniete, etc,

10.8 Onorarii plitite
fn anul 2018, compania a platit diverse servicii de certificare, consultant3 si audit astfel:

¢ Suma de 29.000,00 Ilei, reprezentind servicii pentru reevaluarea imobilizarilor corporale apartinind
companiei catre SC MANAGEMENT CONSULTING SOLUTIONS SRL;

s Suma de 13.969,84 lei ciitre SC BUREAU VERITAS SRL, in vederea efectuarii auditului de recertificare al
Sistemului de Management Integrat;

¢ 6.072,00 lei DBF EXPERT AUDIT-servicii de audit proiect FAIRWAY.
12.788,00 lei DBF EXPERT AUDIT-servicii de audit financiar .

10.9 Contabilitatea angajamentelor si a altor elemente extrabilantiere

in conturile de ordine si evidents sunt inregistrate obiectele de inventar date in folosinta in suma de 1.669.527.59
lei, mijloace fixe de natura obiectelor de inventar in valoare de 2.99280 lei, contractul de concesiune incheiat cu
Ministerul Transporturilor in sum de 2.924.904.777 lei, file CEC si scrisori de garantie de buni executie prlmlte
de 1a furnizori in sumi de 851,064.164,01 lei, garantii retinute din facturi in valoare de 545.255,73 lei, precum §i
instrumente bancare de incasat $i scrisori de garantie primite de la clienti in sum de 1.108.124,06 lei §i 16.027
euro.

Se mentin extrabilantier la datorii contingente conform Ordinului 1802/2014 si a IAS 37 valoarea de 2.234.393
lei reprezentdnd dobénzi si penalitdti de intdrziere TVA calculate conform deciziei de impunere nr.1357 din
02.02.2017. Conform sentintei nr, 69/Curtea de Apel Constanta din 23.03.2017 — Sectia Contencios
Administrativ, a fost suspendati executarea deciziei de impunere.
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In categoria datoriilor contingente inregistrate n anii trecuti mentionam litigiul cu societatea de asiguriri
GOTHAER, litigiu apdrut in urma unei avarii a unui Impingator MERCUR 207 in anul 2013. Astfel, s-a
inregistrat n contul 808-datorii contingente, valoarea litigiului cu societatea GOTHAER.

In ceea ce priveste activele contingente, din informatiile detinute pand la data intocmirii bilantului, nu existd
evenimente neplanificate sau neasteptate care s genereze intrari de beneficii economice In companie.

10.10 Angajamente sub forma garantiilor

Compania a constituit un depozit colateral In sumd de 197.619 lei, In favoarea Ministerului Transporturilor pentru
contractul de concesiune nr. LO1533/08.04.2008, reprezentdnd garantie de bun serviciu. Aceastd garantie va fi
utilizatd de cétre concedent pentru acoperirea pagubelor sau a eventualelor cheltuieli rezultate din neindeplinirea
obligatiilor contractuale.

10.11 Tranzactii cu parti afiliate

Pe parcursul anului 2018, compania a avut tranzactii cu urmitoarele parti afiliate:

Entitatea Natura relatiei

S.C. TRANSCANAL S.R.L. Parte afiliata
(1) Vianziri de bunuri si servicii
Descriere 2017 2018
Vénziri de servicii (cu tva) 2.167.930 1.916.730
Vénziri de bunuri (cu tva) 0 0
Total 2.167.930 1.916.730
(2) Solduri rezultate din vinzarea/cumpirarea de bunuri/servicii

31 Dec. 2017 31 Dec. 2018

Creante 134,163 122.773
Creante comerciale

TOTAL 134.163 122.773

10.12 Situatia fondului de rulment
Fondul de rulment reprezintd excedentul activelor circulante peste valoarea datoriilor pe termen scurt.

In timp ce exigibilitatea obligatiilor pe termen scurt este cert, tranformarea activului este aleatoare, putind fi
perturbati de o serie de factori economici, financiari i de conjuctura lor.

Aceastd asimetrie impune necesitatea constituirii unei rezerve In misura si faci fafd neregularitatilor la scadenta,
cunoscutd In teoria economica sub denumirea de fond de rulment patrimonial, iar situatia acestuia la 31 decembrie
2018, se prezintd dupd cum urmeazi :
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Informatii 01.01.2018 31.12.2018
1. Active circulante 46.524.627 47.148.138
2. Datorii pe termen scurt 4.858.962 7.794.776
3. Fond de rulment net 41.665.665 39.353.362

Fondul de rulment a inregistrat o scidere in anut 2018 fatd de anul 2017, dar fiind pozitiv, demonstreaza faptul c&
societatea define suficiente resurse curente pentru a acoperi investitiile ficute, altfel spus societatea poate face
fat3 scadentelor, fiind In masurd sd plateasca obligatiile curente,

10.13 Rezerve

Rezerva legald nu s-a majorat anul acesta, ea atingdnd plafonul de o cincime din capitalul social subscris si
varsat, in anul 2015, In valoare de 2.031.600 lei.

10.14 Gestionarea riscurilor

Compania este expuséd unor riscuri variate care includ: riscul de piatd, riscul de credit si riscul aferent mediului
economic.

(i) Riscul de piagi

Economia roméaneascd se afld intr-o continud schimbare, existind multd nesiguramii cu privire la posibila
orientare a politicii si dezvoltarii economice viitoare, Conducerea companiei nu poate prevedea schimbirile ce vor
avea loc in Roméania gi efectele acestora asupra situatiilor financiare, asupra rezultatelor din exploatare si a
fluxurilor de trezorerie ale societ#ii.

Riscul de piatd cuprinde riscul valutar, riscul de dob4nd3 si riscul de pret.
Riscul valutar
Compania poate realiza investitii in instrumente financiare sau s3 intre in tranzactii denominate in valuti gi astfel

sa fie expusi riscului ca fluctuatiile cursului de schimb valutar si aiba un efect advers asupra valorii activelor si
datoriilor denominate in valut.

moneda national3 (leut — RON).

Riscul de dobdnddi
Activele financiare purtitoare de dobénda (depozitele) au scadentd sau suferdi o schimbare a ratei dobénzii Intr-o
perioada limitatd; pe cale de consecinti, societatea are o expunere limitatd la variatiile ratei dobanzilor, Societatea

nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtitoare de dobéinda.
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Riscul de pref

Riscul de pret este riscul ca valoarea titlurilor de valoare si fluctueze ca urmare a modificérilor intervenite pe
piata de capital si determinate de factori specifici unui emitent sau de factori ce influenfeaza piata de capital in
ansamblu. [n cazul companiei, riscul de pret este limitat avind in vedere cd aceasta detine participatii (titluri de
valoare la capitalul social) doar pentru societiti care nu sunt cotate.

ii) Riscul de credit

Riscul de credit exprimi posibilitatea ca debitorii s& nu—gi onoreze obligatiile la scaden{d, ca urmare a degradérii
situatiel financiare a acestora. Neavind credite financiare acordate, compania poate fi supusi doar riscului de
credit financiar.

Pentru limitarea pierderilor care decurg din neincasarea la scadenti a debitorilor, se impune o gestionare atentd a
riscului de credit, care se realizcazi prin constituirea garaniiilor contractuale, dar i prin urmérirea atentd a
incasdrilor la data scadentei.

Dat fiind num3rul mare de clienti ai companiei, riscul de credit este destul de limitat. Creantele comerciale sunt
prezentate net In bilant, prin constituirea ajustdrilor pentru deprecierea clientilor incerti.

Compania este de asemenea expusid riscului de credit aferent instrumentelor financiare detinute (depozite
bancare), adicé riscului inregistririi de pierderi sau nerealizérii profiturilor estimate, ca urmare a neindeplinirii de
céitre contrapartidd a obligafiilor contractuale. Acesta este diminuat prin alocarea disponibilitatilor banesti in mai
multe banci.

iii} Risecul de lichiditate (riscul de finantare)

Necesitatea de a avea lichiditate, obligd compania si mentind o parte a fondurilor sale sub forma unor depozite
care indeplinesc conditiile referitoare la lichiditate i securitate, chiar daci rata dobanzii aferentd acestora este mai
mica.

Gestionarea lichiditdtilor constd in asigurarea desfdsurdrii In conditii normale a activitatii prin onorarea datoriilor
la termenele scadente atdt pentru obligafiile bugetare ( impozite si taxe), cit §i pentru achitarea obligatiilor
stabilite prin contractele economice.

Printre cauzele care conduc la apariia riscului de lichiditate se pot mentiona urmétoarele:
* situatia economiei reale;

+ indisciplina financiari a clientilor;

+ necorelarea intre scadeniele contractelor de prestari servicii si contractele de achizitii.

Principalele surse de lichiditate sunt urmétoarele:
* numerar;
* depozite constituite.
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Politica companiei este de a mentine suficiente lichiditati pentru achitarea obligatiilor la momentul exigibilitatii
acestora. Nu existd un risc semnificativ ca societatea sa se confrunte cu probleme de lichiditate in viitorul
previzibil.

iv) Riscul aferent mediului economic

Economia nationald prezinta caracteristicile unei piete emergente, desi este tard membra a Uniunii Europene.

Activitatea companiei depinde in mod direct de evolutia celorlalte sectoare economice, in special constructii,
infrastructura, metalurgie si agricultura.

) Riscul fiscal

Sistemul fiscal din Romania este supus multor interpretiri si modificiri, uneori cu caracter retroactiv. Conducerea
companiei nu poate avea certitudinea ca opiniile sale cu privire la activitatea desfisurati concordi cu interpretarea
datd de autoritatile fiscale diferitelor aspecte ale acesteia. In anumite imprejurdri autoritatile fiscale se manifesti
arbitrar in modul de stabilire al impozitelor. In Romania exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare timp de
5 ani.

Compania nu a inregistrat intarzieri la plata impozitelor si taxelor citre bugetul de stat, al asigurarilor sociale sau
locale.

DIRECTOR GENERAL, DIRECTOR ECONOMIC,

Numele si prenumele Numele si prenumele

Popescu Cornelia

’ ¥
Semnitura Oé‘/

Georgescu Daniel

Semnatura
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