RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
ASUPRA SITUATILOR FINANCIARE DE LA 31.12.2023
ale C.N. ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE S.A. CONSTANTA.

Citre actionarii C.N. ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE S.A.
CONSTANTA

Opinie
[1]. Am auditat Situatiile financiare individuale ale ale C.N. ADMINISTRATIA CANALELOR
NAVIGABILE S.A. CONSTANTA (“Compania”) cu sediul social in jud. Constanta, loc.
Agigea, str. Ecluzei, nr. 1, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J13/2361/1998, cod unic de inregistrare RO11087755, care cuprind bilantul la data de
31.12.2023, respectiv Situatia contului de profit si pierdere, precum si un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

[2]. Situatiile financiare auditate au fost intocmite conform si in formatul prevazut de
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate cu modificirile si completarile ulterioare, care se refers la:

® Total active: 1.101.724.380 Lei
¢ Total capitaluri proprii/activ net: 111.052.607 Lei
®*  Rezultat net al exercitiului-profit: 15.987.121 Lei

[3].In opinia noastrd, situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fideli a
pozitiei financiare a Companiei la data de 31 decembrie 2023 si a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate, cu modificirile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014").

Baza pentru opinie

[4]. Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA") si Legea nr. 162/2017 (.Legea"). Responsabilititile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilitditile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare"” din raportul nostru. Suntem independenti fati de Companie,
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etici pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care
sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea, si ne-am
Indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem ci probele de audit pe care le-am obftinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazi pentru opinia noastra.
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Aspectele cheie de audit
[8]. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanti pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare In ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o
opinie separata cu privire la aceste aspecte.
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Evaluarea imobilizdrilor corporale

Asa cum este prezentat in Nota 1 din situatiile financiare ,,Active imobilizate", la
data de 31 decembrie 2023, Compania detine imobiliziri corporale in valoare neta
de 1.034.933.062 lei. Valoarea neti contabild a imobilizirilor corporale reprezinti
un procent semnificativ, respectiv 93,94% din totalul activelor. Identificarea unor
indicii de depreciere de citre management, cum ar fi sciderea valorii de piati sau
o depreciere morald a activelor poate conduce la necesitatea inregistririi unor
deprecieri (ajustiri suplimentare) asupra valorii contabile a imobilizirilor
corporale.

In cazul in care se identifici astfel de indicii, conducerea trebuie si faci o estimare
a valorii recuperabile a activului care este comparati cu valoarea neti contabili.

Am analizat procesul de identificare si evaluare de citre conducere a indiciilor de
depreciere. Rezultatul acestei analize a fost acela ci nu au existat indicii de
depreciere a imobilizirilor corporale in cursul perioadei care si impuni efectuarea
unei evaludri a valorii recuperabile a activelor. fn anul 2023, Compania a procedat
la reevaluarea pentru valoarea justi a terenurilor si clidirilor detinute de
Companie care se reflecti si in situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2023.

Activitatea noastra de audit a analizat caracterul rezonabil al rezultatelor procesului
de identificare si evaluare realizat de citre conducere. in mod specific, munca
noastrd a inclus, dar nu a fost limitati la urmitoarele proceduri.

Procedurile noastre cu privire la evaluarea de citre conducere a terenurilor si
constructiilor au inclus:

* analiza comparativd si analiza ipotezelor care au stat la baza calculelor in
vederea determindrii valorii recuperabile a activelor si a raportului intocmit
de evaluare a activelor fixe;

* analiza pentru un esantion a duratelor de utilizare si calculului costului
privind amortizarea imobilizirilor corporale.

Am concluzionat ci evaluarea imobilizirilor corporale este adecvati la data
bilantului.

Investitii financiare termen scurt

Un aspect cheie, cu o pondere de aproximativ 4,40% din total activ, il reprezinta
“Investitii financiare termen scurt”, firi a oferi o opinie separatd asupra acestuia in
raport. Conducerea analizeazi periodic situatia disponibilului existent,
concentrandu-se pe identificarea unor solutii care si permiti obtinerea unui venit
sigur intr-un termen cdt mai scurt si fird si blocheze accesul la utilizarea acestor

sume.



Procedurile realizate pentru a obtine o asigurare rezonabila cu privire la faptul ca
disponibilititile banesti existi in realitate si sunt inregistrate in contabilitate, au fost
urmatoarele:

® am verificat politica contabili pentru recunoasterea si inregistrarea corecti
in conturi a disponibilititilor banesti si conformitatea acesteia cu legislatia
nationald si standardele de contabilitate;

* am obtinut o situatie cu disponibilul bancar din cursul exercitiului financiar
si se apreciazi ci acestea sunt prezentate si recunoscute in evidenta
contabild in perioada curenti;

® am obtinut documente suport pentru disponibilititile binesti si am constatat
cd acestea sunt semnate de persoanele autorizate;

* am efectuat reconcilierea sumelor din contractele de conturi bancare cu
extrasele de cont, cu soldurile inscrise in balanta de verificare si cu
scrisorile de confirmare bancari primite.

In baza probelor de audit obtinute, am concluzionat ci investitiile financiare
termen scurt au fost constituite cu respectarea reglementarilor nationale, respectiv
Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completirile ulterioare si
sunt prezentate corect in situatiile financiare.

ii.  Provizioane pentru litigii/contracte de mandat

Compania este parte in numeroase litigii cu parteneri de afaceri si autorititi,
existdnd astfel riscul unor pierderi economice viitoare. In anul 2023, Compania a
constituit provizion aferent componentei variabile pentru remuneratia membrilor
Consiliului de Administratie si a directorilor cu contract de mandat, intrucét, pentru
activitatea desfisurati in anul 2023, se va acorda componenta variabili in anul
2023, in functie de indeplinirea indicatorilor de performantd previzuti in actele
aditionale la contractele de mandat, dupi inchiderea situatiilor financiare la
31.12.2023, existand un sold la finele anului auditat in valoare de 687.324 lei, in
scddere fati de anul precedent, datoriti reducerii sumei alocate componentei
variabile a consiliului de administratie si a directorilor acordati conform OUG
109/2011 privind guvernanta corporativd a intreprinderilor publice pentru anul
2023.

Decizia de a inregistra un provizion pentru litigii/contracte de mandat
administratori sau de a prezenta o datorie contingenta in situatiile financiare
depinde de judecata profesionali si de anumite estimiri ale conducerii Companiei.
Noi am considerat cj recunoagterea sau nu a acestor provizioane este semnificativi
pentru audit, intrucét ar determina recunoagterea unor profituri supraevaluate.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea riscului de denaturare semnificativi
in legituri cu recunoasterea provizioanelor, care a fost considerati cu risc
semnificativ, au inclus:
* obtinerea si evaluarea raspunsurilor managementului, urmatj de obtinerea
unor clarificari cu privire la statusul anumitor indicatori previzuti in bugetul
aprobat;



* evaluarea critici a ipotezelor de lucru si a estimdrilor realizate de citre
Companie cu privire la contractele de mandat, inclusiv a valorii
provizioanelor recunoscute in situatiile financiare sau datoriile contigente
prezentate. A fost verificati prezentarea potentialelor riscuri aferente
litigiilor in notele la situatiile financiare (Nota 3).

Opinia noastri nu contine rezervi cu privire la acest aspect.

iv.  Recunoasterea veniturilor

In conformitate cu Standardele Internationale de Audit, existd un risc implicit in
recunoagterea veniturilor, datoriti presiunii pe care conducerea o poate resimii in
legatura cu obtinerea rezultatelor planificate. Compania realizeaz3 venituri in baza
intelegerilor contractuale incheiate cu clientii.

Veniturile din productia vanduti reprezintd o valoare semnificativi de 86.164.146
lei (indicdd o apreciere cu 25% fatd de anul precedent) si sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere cind riscurile si beneficiile asociate proprietatii sunt
transferate cumpiritorului. Compania aplici principiul separdrii exercitiilor
financiare pentru recunoagsterea veniturilor si cheltuielilor. Tipurile de tranzactii
identificate, referitoare la recunoasterea veniturilor, conduc la urmitoarele riscuri:
completitudinea si existenta veniturilor inregistrate, precum si corectitudinea
veniturilor recunoscute pentru tranzactiile incheiate la 31 decembrie 2023.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:

* evaluarea principiilor de recunoagtere a veniturilor in conformitate cu OMFP
nr. 1802/2014, cu precidere sectiunea 4.17.1. "Venituri" si in raport cu
politicile contabile ale Companiei. Pentru a preveni si detecta frauda si
erorile in recunoasterea veniturilor, procedura a inclus testarea controalelor
pentru recunoasterea veniturilor pe baza serviciilor efectuate navelor, prin
referire la un esantion de tranzactii;

" eXaminarea acuratetii ajustirilor etectuate de Companie pentru respectarea
principiului independentei exercitiilor, avind in vedere conditiile de
prestare 5i prevederile contractuale referitoare la modalititile de prestare a
serviciilortestarea existentei si eficacititii controalelor interne precum si
efectuarea de teste de detalii in scopul verificirii inregistririi corecte a
tranzactiilor;

Opinia noastri nu este modificati cu privire la acest aspect.

v.  Evidentierea unor aspecte
* Prin analiza de impact care identifici evenimente ulterioare datei bilantului
respectiv de la data de 31 decembrie 2023, se constati ci nu existi un grad
de incertitudine asupra continuitatii activititii.




» Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificiri in ultimii ani
si este intr-un proces continuu de actualizare si modernizare. Ca urmare, inci
existd interpretiri diferite ale legislatiei fiscale, in anumite situatii,
autoritdtile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la
calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobénzilor si penalitatilor
de intdrziere aferente (in prezent in valoare totaldi de 0,03% pe zi de
intarziere). In Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare
fiscald timp de 5 ani. Conducerea Companiei consider3 ci obligatiile fiscale
incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

¢ Incertitudinile determinate de rizboiul din Ucraina, de restrictiile impuse la
nivel international Federatiei Ruse si criza energetici determini implicit
existenta unui risc referitor la posibilitatea unor evolutii imprevizibile cu
privire la nivelul indicatorilor economico-financiari bugetati de Companie,
respectiv reconsiderarea aspectelor care au stat la baza estimirii valorilor
de inventar pentru activele Companiei. Gestionarea situatiei financiare a
Companiei depinde de modul in care managementul abordeazi
evenimentele si conditiile socio-economice viitoare prezente in mediul
dificil in care aceasta opereazi.

Alte informatii - Raportul administratorilor
[6]. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii.
Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile

financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperi si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneazi explicit in raportul nostru, nu exprimim nici un
fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023, responsabilitatea noastrs este sa citim acele alte informatii si, in acest
demers, si apreciem daci acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu
situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului,
sau dacd ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare, punctele 489-492.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastrj:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare;




b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finanfelor Publice nr. 1802/2014 cu

modificdrile ulterioare, punctele 489-492.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Companie si la mediul
acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere si raportim daci am identificat
denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu

privire la acest aspect.

Responsabilitditile conducerii si ale persoanelor respbns_ébile cu guvernanta .
Pentru situatiile financiare SR LA A ke ot s i M S e e
[7]. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor

[8].

[9].

financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificdrile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il consideri
Necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturiri
semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitdtii Companiei de a-si continua activitatea, prezentdnd, daci este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitdfii si utilizdnd contabilitatea pe baza
continuitdtii activititi, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi si
lichideze Compania sau si opreascad operatiunile, fie nu are nicio alti alternativi
realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanfa sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiari al Companiei.

Responsabilitifile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[10].

[11].

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind misura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative,
cauzate fie de fraudj, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastri. Asigurarea rezonabild reprezinti un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfagurat in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, daci aceasta existi. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de
eroare si sunt considerate semnificative daci Se poate preconiza, in mod rezonabil,
cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit,
exercitdim rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe
parcursul auditului. De asemenea:

*IdentificAim si evaluim riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor
financiare, cauzati fie de fraudi, fie de eroare, proiectam si executim
proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obfinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastri. Riscul de
nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de fraudi este mai ridicat




[12].

[13].

[14].

decdt cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune infelegeri secrete, fals, omisiuni
intenfionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

-fnt;elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar firi a avea scopul de a
exprima o opinie asupra eficacititii controlului intern al Companiei.

*Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimirilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii
realizate de citre conducere.

*Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre
conducere a contabilititii pe baza continuitdfii activititii si determinim, pe
baza probelor de audit obtinute, daci existi o incertitudine semnificativ cu
privire la evenimente sau condifii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea Companiei de a-si continua activitatea. in cazul in care
concluziondm ci existi o incertitudine semnificativd, trebuie si atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia.
Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obfinute pand la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina Compania si nu Isi mai desfisoare activitatea in baza principiului
continuitatii activititii.

*Evaluim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare,
inclusiv al prezentirilor de informatii, si misura in care situatiile financiare
reflectd tranzactiile si evenimentele de bazi intr-o manierd care realizeazi
prezentarea fideli.

Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificatd si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ci
am respectat cerintele etice relevante privind independenta si ci le-am comunicat
toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil,
cd ne afecteazi independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie
aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim
care sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenti si care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementirile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazului in care, in




circumstante extrem de rare, determinam ci un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile
interesului public si fie depisite de consecintele negative ale acestei comuniciri.

Raport cu privire la alte dispozitii legale 5i de reglementare -

[15].In conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE') nr. 537/2014, fﬁfniZém
urmdtoarele informatii in raportul nostru independent de audit, care sunt
necesare in plus fati de cerintele Standardelor Internationale de Audit:

» In desfisurarea auditului nostru, ne-am pdstrat independenta fati de entitatea
auditata.

* Declardm cid nu am furnizat pentru Companie servicii interzise care nu sunt
similare auditului, mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr.
537/2014. In plus, nu am furnizat pentru companie alte servicii care nu sunt de
audit si care nu au fost prezentate in situatiile financiare.
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