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Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

BILANTUL CONTABIL
incheiat la data de 31 decembrie 2025 lei
Nt. Sold 1a
rd. inceput}l l sférsitul anului
anului

A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Cheltuieli de constituire(ct. 201-2801) 01 ]
. Cheltuieli de dezvoltare(ct. 203-2803-2903) 02

3. Concesiuni, brevete, licente, mirci comerciale, drepturi si active: 03 14.433 1.642.600
similare si alte imobilizdri necorporale (ct. 205+208-2805-2808-2905-§

2908)
1. Fondul comercial (ct. 2071—2807) 04
5. Active necorpdrale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct. 05
206-2806-2906)
16. Avansuri (ct.4094) 06
[TOTAL: (rd. 0112 06) - 07 14.433 1.642.600
II. IMOBILIZARI CORPORALE o —

1. Terenuri i constructii (ct. 211+212-2811-2812-291 1-2912) 08 60.783.286 59.587.641
D Instalatii tehnice i masini (ct. 2134223-2813-2913) 09 735.134.644]  691.004.503
3. Alte instalaiii, utilaje si mobilier (ct. 214+224-2814-2914) 10 | 345497 242.653
[+ Tnvestitii imobiliare (ct.215-2815-2915) T I |
b Imobilizari corporale in curs de executie (ct.231-2931) 12 ; 252.419.11 8 " 487.573.249
6. Investitii imobiliare in curs de executie (ét.235-2935) 13 |
7.Active corporale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct.216-; 14
2816-2916)
3 Active biglogice productive (ct.217+227-2817-2917) 15
0. Avansuri (ct.4093) 16 36.836.975]  23.073.044
TOTAL: (rd. 08 1a 16) 17 [1.085.519.520 1.261.481.990

IL IMOBILIZARI FINANCIARE 1
1. Actiuni detinute la filiale (ct. 261-2961) 18
?.Imprumuturlacordate entitétilor din grup (ct. 2671+2672-2964) 19
3. Actiunile detinute la entitatile asociate si la entititile controlate in 20
fcomun (ct.262+263-2962)
) Irr;iaruﬁ;uta;i ;éorciirét; eﬁﬁféﬁlor asociate si entititilor controlate in 21 -
comun (ct. 2673+2674-2965) (
5. Alte titluri imobilizate (ct. 265+266-2963) 22 69.907] 69.707
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6.Alte imprumuturi (ct. 2675%+2676%+2677+2678*+2679*-2966%| 23 30.089 22461

D968*)

TOTAL: (rd. 18 Ia 23) 24 99.996 92.168

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07+17+24) 25 1.085.633.949] 1.263.216.758

[B. ACTIVE CIRCULANTE i

. STOCURI

1.Materii prime si materiale consumabile (ct. 26 601.589 824.904

BO1+321+302+322+303+323+/-308+351+358+38 1+328+/-388-39 |-

392-3951-3958-398)

2. Productia In curs de executie (ct. 331+332+341+/-348%-393-3041.] 27 T

3952)

5. Produse finite si marfuri (ct. 345+346+3471/-348% T 354 356 & 357 28 1 1

[F361+326+/-368+371+327-+/-378-3945-3946—3947-3953-3954-395 5.

[3956-3957-396-397-din ct.4428)

4. Avansuri (ct. 4091) ] 29

TOTAL: (rd. 26 Ia 29) 30 601.590: 824.905

II. CREANTE (sume care urmeazi sa fie incasate dupa o perioada mai

mare de un an trebuie prezentate separate pentru fiecare element)

. Creanfe  comerciale (ct.2675*+2676*+2678*-F2679*-2966*-(, 31 5.808.501 7.254.248

D968*+4092+411+413+418-491) |

2. Sume de incasat la entite';‘;ile e{fiilriéte (ct. 451**-495%) 32

3. Sume de incasat de la entité;ilem a;ociéie i 7enti£éﬁle controlate in 33 )

comun (ct. 453**- 495%) ;

1 Alte creante (ct. 42514282143 1%% 1437 * 143894415 4450+ din 34 2.081.175]  1.569.243

CLA42EH* + 444%* +445 +446%% 144T** 14482 +4582 +4662146] | ‘

+473%%.496+5187)

5. Capital subscris si nevarsat (ct. 456-495%) 35

6. Creante reprezentand dividende fepérﬁza;t'er incursul exercitiului 36

financiar (ct 463)

TOTAL: (rd. 31 1a 35) ) 37 7.889.676 8.823.491

T INVESTITI P TERVEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 501-591) 38

DAlte investifii pe termen sourt (ot. 505306150710 ct.508-595-596-] 39 33.866.514]  23.905.146

598+5113+5114) ¢

TOTAL: (rd. 381a 39) _ 40 33.866.514]  23.905.146

IV.CASA ST CONTURT LA BANCI (din o308 et, 5112 1512 7531541 13.938.747]  15.960.710

[532+541+542)

|ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd, 30+37+40+41) 42 56.296.527] 49.514.052

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 43 T 210441 222761
ume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct.471%) 44 210.441 220.339

4
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sociale(ct. 1623+1626+167+1687+2695+421+423
[T4244426+427+4281+431 %% 14374 %% 1 438 | +44] ** *+4423+
FAA2BFHHAAQ4% LA GHF* L AATH* % 14481 +455+456***+4581+
[F462+466 1+473** %1509+ 5186+5193+5194+5195+51 96+5197)

Sume de reluat Intr-o perioads mai mare de un an (din ct.471%) 45 2.422
- DATORII :SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
ERIOADA DE PANA LA UN AN 7 f
1. fmprlimuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat 46
imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161+1681-;
169)
2.Sume datorate institutiilor de credit (ct.1621 +1622 +1624+1625 47
+1627 +1682+5191+5192+5198)
3. Avansuri incasate in contul éomenzilor (ct. 419) 48 ;
4. Datorii comerciale-furnizori (ct. 401+404+408) 49 6.367.711]  2.725352
5. Evfecte deﬁcorrineirg &e rﬁléitit—(vci. 40§+405) o 50 I
6.Sume datorate entititilor din grup (ct.1661+1685+2691+451 ***) 51
{7.Sume datorate enfité;ildr aé(;éiréte’ si enfita;iidr controlate in comun (ct.r' ] 52
[1663+1686+2692+2693+453 % %)
8. Alte dawt;)rii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asiguririle 53 3.771.780 4.413.513
sociale ¢t.1623+1 626+167+1687+2695+421+423+424
426427 +A28 143 14 KK LAZTH R 1438 1444 ] 4+ 14423+ 4428% ¥ %4444
f**+446**+447***+4481+455+456***+457+4581+462+
;‘473***+509+5186+5 193+5194+5195+5196+5197)
[TOTAL: (d 461253 54 10.139.491]  7.138.865
[E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORI CURENTE NETE 55 2291489 2.568.480
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 56 |1.087.925.438] 1.260.650.700
G.DATORI:SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR.O T o
IPERIOADA MAI MARE DE 1 AN
;1.impmmuturi din emisiunea de oblige;;iuni, prezentind-se separat 57
imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161+1681-
169)
2.Sume datorate institutiilor de credit 58 )
(ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198)
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 59 )
4. Datorii comerciale-furnizori (ct. 401+404+-408) 60
5. Efecte de comert de pl%ltif (ct 463%405) 7 61
o.Sume datorate entitagilor din grup(ot. 1661516851260 174515+ ) 62
. Sume datorate eﬁtiéﬁlor ziiisoiciétew si entititilor controlate in comun (ct.j 63
1663+1686+2692+2693+453 ***)
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datoriile privind asiguririle; 64 1.850.711

1.914.570
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TOTAL: (rd. 57 1a 64) 65 1.914.570 1.850.711:
H. PROVIZIOANE |
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct.1515+1517) 66 71.776 0
2 .Provizione pehfrﬁ 1mp021te(ct1516) ‘ 67 0 o 0
3. Alte provizioane (ot 1511+1512+1513%1 514+1518) 68 5.179.018 104.608
[TOTAL (rd. 66 1a 68) T 69 5.250.794]  104.908
[l VENITURTIN AVANS
1.Subventii pentru investitii (ct.475) ) 70 1.017.224.573 1.195.396.230:
Sume de et i perionds e a2 7 o757 S T
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an(ct.475%) 72 973.213.453] 1.150.458.883
2. Venituri inregistrate in avans(ct.472) 73 T100.504]  260.684
Sume de reluat intr-o perioada de'p'éﬁé la un an(ct.472%) 74 64.868, 226.859
Sume de reluat intr-o pefidadé mai mérer.de un arﬂl(ct.472*)' 7 75 35.636 33.825.
3.Venituri in avans aferente activelor pri;nitié prin Vtrransiv'é; de la 76 T
clienti (ct.478)
”” élirr;lewae;ehﬁlﬂat intr-o perioadd de pana la un an(ct.478 *) 77 )
Sume de reluatiiiﬁtrr-(r)r perloadé malmarede un aﬁ(ct.478*) 78
[Fond comercial negativ (ct.2075) "" 79
TOTAL (rd.70+73+76+79) 80 [1.017.325.077 1.195.656.914
). CAPITAL SI REZERVE - ]
I. CAPITAL - '
| 1.Capital subscris virsat (ct. 1012) 81 10.158.000 i 10.158.000
[2-Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 82 - T
3 Patrimoniul regiei (ct. 1015) $3
4.P;itrini(r)niiruliinrs’rtitlrltélror nationale de cercetare —dezvoltare (ct.1018) T84 i
5. Alte elemente de cébital?n’i j;)roprii (ct.1031) 77777" 85 T
| TOTAL (rd.811a85) 86 | 10.158.000]  10.158.000
[ PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 87
. REZERVE DIN REEVALUARE (ct, 105) 88 17.436.456]  16.931.564
V. REZERVE
1. Rezerve legale (ct. 1061) 89 2.031.600) 2.031.600.
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 90 ; -
B. Alte rezerve (ct. 1068) 91 22.616.868]  23.266.324
TOTAL (rd.89 1a 91) 92 24.648.468 25.297.924
Aciant proprt (o105 53 ——
C Q§t@ gur; lééaie de 1nstrumente de capitaluri proprii (ct.141) 94
| rPigfcilé’riileréate de instrumentele de capitaluri proprii (ct.149) 95
V.PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA 9% 54.368.815  54.873.706
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SOLD C(ct. 117) T

SOLD D (ct.117) o7 0 0
VLPROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR| 03 899.246 941.479
SOLD C(ct. 121)
T SOLD D(ct.121) [ oo [ 0 0
Repartizarea profitului (ct. 129) D 100 7 ]
CAPITALURI PROPRIT - TOTAL 101 | 107510985 108202673
Patrimoniul public (ct. 1016) 102 -
Patrimoniul privat (ct. 1017) T 103
CAPITALURI - TOTAL 104 107.510.985]  108.202.673

DIRECTOR GENERAL, Dlli'_'E_IC'TOR ECONOMIC,

Goidea Florin |

/&
W

Numele si prenumele )
Semnitura ‘

.
-

\ -
Numele si prenumele

Popescu Cornelia ;E ) /;\_/

‘o Semaidtura
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(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Lei
. . Nr. Exercitiul financiar
Denumirea indicatorului - = mary -
rd. precedent | fincheiat
A B 1 [
1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 +03-04-+05+06) 01 61.460.870[ 61.181.124
- Din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii| 02 61.460.870] 61.181.124

_____ breponderente efectiv desfasurate

Producfia vanduts (ct. 701¥702+703+704+705+706+708) 03 61.460.870] 61.181.124
_Venituri din vanzarea mérfurilor (ct. 707) 04

Reduceri comerciale acordate(ct 709) 05

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct. 7411) | 06 _

2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct. 7114712)

Sold C | 07 B

_SoldD . 1 08
BB Venituri din productia de imobiliziri necorporale si corporale (ct. 7 214722) | 09
1. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct.755) 10
5. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct.725) 11
|6~ Venituri din subventii de exploatare 12 216.714] 1.521.726
(ct.7412+7413+74 14+741547416+7417+7419) —
7. Alte venituri din exploatare (ct.7 SI+758+7815) 13 | 45.895.397| 45.141.074
1_-din care, venituri din subventii pentru investitii (ct.7584) 14 44.074.572| 44.095.121
| -din care, venituri din fondul comercial negativ (ct.7815) _ 15
[VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL , 16 | 107.572.981{107.843.924
8.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct. 601+602) 17 1.444.27‘6’ - 1.347.233
_Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604+606+608) 18 | 143826  47.847
__b) Cheltuieli privind utilitatile (ct. 605), din care: 19 | 8058.187| 7.832.507
cheltuieli privind consumul de energie(ct 6051) 20 | 7.745.575| 7.531.206
~cheltuieli privind consumul de gaze naturale(ct 6053) 21 _201.817) 172465
|_©) Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 22 S NN
_Reduceri comerciale primite (ct.609) 23 _16.335]  16.534
0. Cheltuieli cu personalul (rd. 23+24) L 24 | 45.712.688| 45.807.139
_ ) Salarii si indemnizaﬁi,,(@,t-,641+6,,42+643+6,44),,, , 25 | 42.511.430] 42.319.076
_b) Cheltuieli cu asigurdrile i protectia socials (ct. 645) . _ 26| 3.201.258] 3.488.063
1707.4)7Ajprs§5rifc‘ie Valqare‘priyir»lq imqbilizirjlcchrproral_ewsfi necorporale 27 48.826.336( 49.257.163
_a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor (ct. 6811) [~ 28 | 48.826.336] 49.257.163
_a:2) Alte cheltuieli (ct. 6813+68 17+din ct. 6818) _ 29 |l
_a3) Venituri (ct. 7813+din ct. 7818) . 30 —
_b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 29-30) 31 _21.709]  264.675
_b.1) Cheltuieli (ct. 65468 14-+din ct. 6818) 32 311539 412517
| b.2) y;nituyi7@.777,5,4f7814+din7q.77813), B ) 33 333.248]  147.842
I1. Alt”eicheltuiqliﬂde”eg(plogtare7W - 34 ”21.600.1578 22.488.127
11.1.Cheltuieli privind prestatiile externe (ct. 6114612+613+614+615+621] 35 17.656.023| 16.445.931
1622+623+624+625+626+627+628)
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11.2. Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile (ct. 612), din| 36 2.279.185| 2.268.332
care:
- Cheltuieli cu redevente (ct. 6121) 37 | 1.843814] 1836316
- Cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct. 6122) 38
- Cheltuieli cu chiriile (ct. 6123) 39 435.371 432.016
{11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate intelectuala (ct. 616), din| 40
care:
- Cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate | 41
[L1.4. Cheltuieli de management (ct. 617), din care: A2
___-_ Cheltuicli in relatia cu entitatile afiliate 43
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct. 618), din care: 44 _
|- Cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 45
[11.6. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsdminte asimilate; cheltuieli 46 1.560.186| 3.399.699
reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative
ispeciale (ct. 635+6586*)
{11.7. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct.652) 47 102 9.068
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizirilor corporale (ct.655) 48
[11.9. Cheltuieli privind calamitaile si alte evenimente similare (ct.6587) 49 ,
11.10. Alte cheltuieli (ct 651+6581W+675827+6JS83+§5887) 50 ~ 104.662 365.097
12. Ajustari privind provizioanele Sl | -12.574.269] -5.146.186
__-Cheltuieli (ct. 6812) 52 171.692 104.608
_-Venituri (ct. 7812) 3 | 12.745.961] 5.250.794
ICHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL >4 | 113.173.158/121.881.971
IPROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd. 16-54) 55 0 0
__ Pierdere (rd. 54-16) 6 5.600.177| 14.038.047
13. Venituri din interese de participare (ct 7611+ 7612+7613) - , 7 3.899.184] 13.336.370
__- din care, veniturile obinute e la entittile afiliate _ >8
14. Venituri din dobanzi (ct. 766*) |59 2.605.097] 1.230.935
__- din care, veniturile obtinute de la entitagile afiliate _60 -
13. Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda datoraté (ct7418) | 6l
16. Alte venituri financiare (ct. 762+764+765+767+768+7615) 62 18.118]  465.863
din care, venituri din alte imobiliziri financiare (ct.7615) - 63
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 64 0.522.399] 15.033.168
17. Ajustari de valoare privind imobilizirile financiare i investitiile financiare] 65
definute ca active circilante
Cheltuieli (ct. 686) 66
Venituri (ct. 786) 67
8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666*) 68
__- din care, cheltuiclile in relaia cu entitatile afiliate /3451 69
19.Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668) .. 1 70 _22.976]  53.642
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 71 22976 53642
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIARA k |
- Profit (rd. 65-72) - 72 _6.499.423] 14.979.526
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- Pierdere (rd. 72-65) 73 0 0
VENITURI TOTALE (rd. 17+65) _74 | 114.095.380{122.877.092
CHELTUIELI TOTALE (rd.55+72) 75 | 113.196.134 121.935.613
19.PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):

- Profit(rd. 74-75) . 76 _899.246]  941.479
- Pierdere (rd. 75-74) 77 0 0
120. Impozitul pe profit (ct. 691) 78
lZl.Cheltuieli cu impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul| 79
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit (ct. 694)
22. Venituri cu impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul] 80
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit (ct. 794)
23. Cheltuieli cu impozitul pe profit la nivelul impozitului minim pe cifra de| 81
pfaceri(ct 697)
24 Alte impozite neprezentate la clementele de mai sus (ct. 698) | 8
21. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI
FINANCIAR: |
- Profit(rd 77-79) 83 1 :, 899.246 941.479
- Pierdere rd 78+74) 84 0 0
DIRECTOR GENERAL, TR ““«\“ DIRECTOR ECONOMIC,

Semnitura

N I
Numele §i prenumel
Goidea Florin J
Semnétura | ) /1

)\ Numele si prenumele
Popescu Cornelia
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(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

31.12.2024 31.12.2025
Fluxuri de numerar din activitati de exploatare: Il
Profit 899.246 941.479
Ajustari pentru: 0 0
Cheltuieli cu amortizarea 48.826.336 49.257.163
Variatia provizioanelor -10.797.921 -5.046.270
variatia ajustarilor de depreciere imobilizari financiare 0 0
variatia ajustarilor de depreciere stocuri -42.623 0
variatia ajustarilor de depreciere creante -263.245 264.675
Venituri din subventii pt investitii -44.291.286 -45.616.847
Alte elemente nemonetare (non cash) 0 0
Cheltuieli privind dobanzile si alte costuri financiare 0 0
Diferente de curs valutar activitate finantare, net 0 0
Venituri din dobanda si alte venituri financiare -6.504.281 -14.567.305
Cheltuieli privind activele cedate 0 363.827
Venituri din vanzarea activelor -49.043 -29.357 |
| Profit din exploatare inainte de variatia ca pitalului circulant -12.222.817 -14.432.635
Variatia soldurilor conturilor de stocuri -4.475 -223.315
Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din
exploatare 1.907.208 -1.284.817
Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din
exploatare 1.035.949 -468.034
Numerar generat din exploatare -9.284.135 -16.408.801
Dobanzi platite 0 0
Profit repartizat salariatilor -1.776.346 -99.916
Impozit pe profit platit -129.564 0
A. Numerar net din activitati de exploatare -11.190.045 -16.508.717
Fluxuri de numerar din activitati de investitie: 0 0
Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare 0 7.828
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale -98.969.391 | -229.647.898
Subventii pentru investitii 99.369.546 223.788.504
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 49.043 29.357
Dobanzi incasate 3.197.277 1.304.942
Dividende incasate 3.899.184 13.336.370
B. Numerar net din activitati de investitie 7.545.659 8.819.103
Fluxuri de numerar din activitati de finantare: 0 0
Variatia imprumuturilor datorate entitatilor afiliate 0 0
Plata donatii si subventii acordate 0 0
Dividende platite -4.440.868 -249.791
C. Numerar net din activitati de finantare -4.440.868 -249.791
D. Cresterea neta a numerarului sit‘ébhiva[éli&lqr de numerar -8.085.254 -7.939.405
E. Numerar si echivalente de mimerar la incepllt_i_"rl__ exercitiului
financiar A O\ 55.890.514 47.805.261
F. Numerar si echivalentele tle numerar la sfarsitul-éxercitiului
financiar ; LV ThaX) | 47.805.260 39.865.856
DIRECTOR GE NERAL, DIRECTOR ECONOMIC,

Numele si pren
Goidea Florin

Numele si prenumele

Popescu C)or"jelia
- 4]'_'
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Compania Nationala ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31.12.2025
Principii, politici si metode contabile
a. intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii companiei si au fost intocmite in conformitate cu
Reglementirile Contabile privind situatiile financiare anuale individuale aprobate prin OMFP 1802/2014 cu
modificdrile si completirile ulterioare; acestea se aplica impreun3 cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 (republicati
si modificatd) si Ordinul nr. 2036/2025 privind principalele aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale si a raportdrilor contabile anuale ale operatorilor economici la Agentia Nationalid de
Administrare Fiscald, in vigoare de la 20 ianuarie 2026.

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare anuale descriu fenomenele economice in cuvinte si cifre. Pentru a fi o reprezentare exactd, o
descriere trebuie s3 fie completa, neutri si fira erori.

Situatiile financiare sunt intocmite / exprimate in lei, rotunjite la cea mai apropiati unitate.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza inregistrarilor contabile efectuate de companie, in conformitate cu
reglementirile romanesti privitoare la contabilitatea aplicabila societatilor comerciale, companiilor si societitilor
nationale asa cum este prevazut in OMEP 1802/20 14.

Aceste situatii financiare au fost intocmite pentru a reflecta si furniza informatii despre pozitia financiara si
fluxurile de trezorerie utile unei largi categorii de utilizatori.

Comparabilitatea, verificabilitatea, oportunitatea si inteligibilitatea sunt caracteristici calitative care amplifica
utilitatea informatiilor relevante sl reprezentate exact.

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite Cu respectarea principiilor contabile conform contabilititii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si sunt
inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale perioadelor aferente:

* Principiul continuititii activitaii — presupune cd entitatea isi va continua in mod normal functionarea fira a
intra in stare de lichidare sau reducere semnificativa a activitatii;

® Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si inregistrarea in
contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor financiare; politicile contabile
si metodele de evaluare trebuie aplicate in mod consecvent de la un exercitiu financiar la altul.

® Principiul prudentei — se inregistreazi toate ajustirile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor,

precum si toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar
incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

* Principiul contabilititii de angajamente — presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasarii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

* Principiul intangibilitigii — bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu bilantul de
inchidere al exercitiului financiar precedent;

® Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si datorii. Componentele elementelor de activ si datorii
12




Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

trebuie evaluate separat.

¢ Principiul necompensirii — valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseazi cu valorile
elementelor ce reprezinti pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensrilor intre active si
pasive admise de OMFP 1802/2014;

H

fondul economic al tranzactiei sau al angajamentului in cauzi - respectarca acestui principiu are drept
scop inregistrarea in contabilitate si prezentarea fidels a operatiunilor economico — financiare, in conformitate

cu realitatea economicad, pundnd in evidentd drepturile si obligatiile precum si riscurile asociate acestor
operatiuni;

e Contabilizarea si prezentarea elementelor din bilant si din contul de profit si pierdere tinind seama de

® Principiul evaluirii la cost de achizitie sau cost de productie — elementele prezentate in situatiile financiare
se evalueazi de regula, pe baza principiului costului de achizitie sau al costului de productie.

¢ Principiul pragului de semnificatie — presupune faptul ci entitatea se poate abate de la cerintele prezentelor
reglementiri referitoare la prezentirile de informatii si publicare, atunci cind efectele respectarii lor sunt
nesemnificative.

b. Utilizarea estimérilor

Ca rezultat al incertitudinilor inerente in desfasurarea activitatii, unele elemente ale situatiilor financiare anuale nu
pot fi evaluate cu precizie, ci doar estimate. Aceste estimiri implicd rationamente bazate pe cele mai recente
informatii disponibile la data situatiilor financiare. O estimare poate necesita revizuirea daci au loc schimbiri
privind circumstantele pe care s-a bazat aceasti estimare.

Efectul modificarii unei estimari contabile se recunoaste prospectiv prin includerea sa, fie in rezultatul perioadei In
care are loc modificarea, daci aceasta afecteazi numai perioada respectiva, fie perioadei in care are loc
modificarea si in rezultatul perioadelor viitoare, daci modificarea are efect si asupra acestora.

c. Conversia tranzactiilor in moneda striin:

Tranzactiile in moned3 striini sunt inregistrate la cursul de schimb BNR de la data tranzactiei. La sfarsitul
exercitiului, creantele si datoriile exprimate in valuti sunt convertite in lej la cursul de schimb de la data bilanfului
comunicat de Banca Nationald a Romaniei (BNR), iar diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Disponibilitafile banesti in monedi striina sunt convertite in lei la data extrasului de cont, la cursul de schimb
BNR de la data extrasului. Prin urmare, in functie de fluctuatia cursului de schimb in cursul anului, pot interveni
atét diferente de curs favorabile (venituri) cat si diferente de curs nefavorabile (cheltuieli) in cadrul aceluiagi
exercitiu financiar.

Cursul de schimb al principalelor monede striine la data inchiderii exercitiului financiar a fost:

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025
1 Dolar (USD) 4,7768 lei /$ 4,3417 lei/$
1 Euro (EUR) 4,9741 lei /€ 5,0985 lei/€
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Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

d. Moneda de prezentare
Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in moneda nationala — leul roménesc (RON).

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric. Valoarea imobilizarilor corporale si necorporale a fost
diminuatd cu amortizarea inregistrati si cu ajustirile pentru pierderea de valoare, conform reglementirilor

romanesti de contabilitate. Valoarea imobilizirilor financiare a fost diminuati cu ajustirile pentru pierdere de
valoare.

e. Imobiliziri necorporale

Imobilizdrile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitic mai putin amortizarea acumulati si pierderile de
valoare. Imobilizirile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioadd de viati estimati a
imobilizdrii necorporale. Imobilizirilor necorporale inregistrate de companie reprezintd programe si aplicatii
informatice, licente software etc. Acestea sunt amortizate pe o perioadd cuprinsi intre 3-5 ani.

f. Imobiliziri corporale

Imobilizrile corporale sunt prezentate in bilan la valoarea de intrare mai putin amortizarea acumulata si pierderile
din depreciere.

(i) Recunoasterea initiali

Valoarea de intrare este egali cu costul de achizifie sau valoarea contabild pentru imobilizarile corporale in curs,
transferate la imobilizdri corporale.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazi in contul de profit si pierdere
atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea sau durata de

viatd a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre acestea
sunt capitalizate.

(ii) Evaluare

- la data intririi: sunt evaluate la valoarea de intrare care este egald cu costul de achizitie sau valoarea
contabild pentru imobilizirile in curs, transferate la imobiliziri corporale;

- la data iesirii: se evalueazi la valoarea de intrare sau reevaluatd, dupi caz;

- lainchiderea exercitiului financiar: la valoarea de intrare sau reevaluati (daca acestea au ficut obiectul
reevaludrii) mai putin amortizarea acumulati si pierderile din depreciere

(iii) Derecunoasterea

Elementele de imobiliziri corporale care sunt casate sau cesionate sunt eliminate din bilant impreund cu
amortizarea cumulati corespunzatoare. Profitul sau pierderea rezultate dintr-o asemenea operatiune se determini
ca diferenta intre suma obtinuta si valoarea contabild neti si sunt incluse in profitul din exploatare al perioadei.

(iv) Amortizarea

Imobilizérile corporale si necorporale sunt amortizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viatd utili
estimate, din momentul in care sunt puse in functiune, astfel incét costul si se diminueze pe durata lor de
functionare panila expirarea duratei normate .
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Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

Duratele de amortizare sunt cele prevdzute de H.G. 2139/2004, completatd cu Hotararea 1496/2008, cu
modificarile si completarile ulterioare. Stabilirea duratelor de amortizare in limita intervalului de amortizare
prevazut de legislatie se dispune de comisia de receptie.

Amortizarea fiscald este tinutd analitic pe amortizare istorica si amortizare din reevaluare; la sfarsitul exercitiului,
amortizarea din reevaluare reflectatd in contul 105 este reluati in contul 1175 Rezultatul reportat reprezentand
surplusul realizat din rezerve din reevaluare.

Compania a calculat amortizarea aferenti mijloacelor fixe din patrimoniul propriu, prin aplicarea cotelor legale
de amortizare asupra valorii de intrare a acestora. Amortizarea a fost inregistratd integral pe costurile de

exploatare. Regimul de amortizare utilizat este regimul de amortizare liniara, de-a lungul duratei utile de viata
estimte.

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considerd ci au o durati de viati nelimitati.
(v) Reevaluarea imobilizirilor corporale

Standardul IAS 16- ,.Imobiliziri corporale” prevede ca reevaluarea imobilizirilor trebuie facuti cu suficientd
regularitate, astfel incat valoarea contabili s3 nu difere semnificativ de valoarea care ar putea fi determinata pe
baza valorii juste la data bilantului.

Compania a efectuat reevaluarea mijloacelor fixe de natura constructiilor si terenurilor din patrimoniul privat in
anul 2023, iar cele din patrimoniul public la 31.12.2025, valorile contabile urmand a fi actualizate prin hotarare de
guvern pentru modificarea datelor de identificare si a valorilor de inventar ale bunurilor din domeniul public al
statului, aflate in administrarea Ministerului Transporturilor §i Infrastructurii si in concesiunea Companiei
Nationale "Administratia Canalelor Navigabile" - S.A. Constanta.

(vi) Tratamentul fiscal al reevalusirii
in conformitate cu prevederile art.26, alin.6, din Codul Fiscal, rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe
efectuate dupa data de 01.01.2004, care sunt deduse prin intermediul amortizirii fiscale sau al cheltuielilor privind
activele cedate, se impoziteazi concomitent cu deducerea amortizirii fiscale sau la scaderea din gestiune. Din

punct de vedere contabil, rezervele din reevaluare se capitalizeazd in contul 1175 pe méisura amortizirii.

. Imobilizirile financiare

Imobilizdrile financiare sunt inregistrate la valoarea de intrare diminuata cu eventualele ajustiri pentru pierdere de
valoare. Valoarea de intrare este egald cu costul de achizitie.

Societatea detine in principal interese de participare din categoria titluri de valoare (actiuni sau parti sociale)
detinute in capitalul altor societdti fard a da drept de control sau influentd semnificativa.

Imobilizirile financiare includ participatiile la capitalul social al Companiei Nationale de Investitii S.A. sial S.C
Transcanal SRL , la Centrul National de Promovare Tranport Intermodal si la Asociatia Acvadepol precum si
alte creante imobilizate.

h. Stocuri

Evidenta contabili a stocurilor se tine de catre companie conform prevederilor TIAS2. Stocurile sunt evidentiate la
cea mai micd valoare Intre cost si valoarea realizabili neti.
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Compania Nationala ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

Materialele consumabile, ambalaje - la intrarea in patrimoniu, au fost fnregistrate in contabilitate la costul de
achizitie. La iesirea din contabilitate, bunurile materiale de aceasti naturd se inregistreaza in contabilitate utilizand
metoda FIFO.

Obiectele de inventar - la intrarea in patrimoniu se inregistreazi la pretul de achizitie integral pe costuri. Evidenta
analiticd a acestor bunuri pe durata de folosinta se tine extracontabil.

La nivelul companiei, contabilitatea analitici a stocurilor se tine cantitativ —valoric pe naturi de stocuri si locuri de
pastrare: pentru stocurile de natura valorilor materiale compania utilizeazi metoda inventarului permanent,

i Creante si datorii

Creantele si datoriile sunt inregistrate in contabilitate la valoarea nominali. La incasarea creantelor si plata
datoriilor, acestea sunt scoase din contabilitate la valoarea de intrare.

Creantele sunt evaluate la valoarea estimati a se realiza, dupa ce s-au constituit ajustiri pentru creante incerte.
Datoriile sunt inregistrate la valoarea justa a sumelor ce urmeazi a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

Creantele si datoriile exprimate in moneda striing sunt inregistrate in contabilitate in lei, la cursul de schimb in
vigoare la data efectudrii operatiilor. La inchiderea exercitiului, ele sunt evaluate la cursul de schimb BNR in
vigoare la inchiderea exercitiului financiar, iar diferentele rezultate sunt reflectate concomitent in conturile de
venituri si cheltuieli dupi caz. Contabilitatea furnizorilor, clientilor precum si a celorlalte datorii si creante este
organizatd i urmdrita pe categorii, precum si pe persoane fizice sau juridice, dupai caz.

je Contributii pentru salariati

Societatea calculeaza si plateste contributia asiguratorie de munca in cuantum de 2,25 procente la bugetul
asigurarilor sociale. Valoarea acestor contributii este inregistrata in contul de profit si pierdere 1n aceeasi perioada
cu cheltuielile salariale la care se referi. Societatea retine si vireaza in numele salariatului impozitul pe salarii,
contributia la asigurarile sociale si contributia la asigurarile sociale de sanatate.

Societatea nu are alte obligatii conform legislatiei romanesti in vigoare cu privire la viitoarele pensii sau alte
costuri ale fortei de munca. De asemenea, societatea nu opereaza niciun alt plan de pensii sau de beneficii dupi

pensionare si, deci, nu are niciun alt fel de obli gatii referitoare la pensii.

k. Impozitul pe profit

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale, conform
legislatiei roménesti relevante; profitul impozabil este determinat pe baza profitului contabil ajustat pentru

veniturile neimpozabile, elemente similare veniturilor si cheltuielile nedeductibile. Cota de impozit pe profit
pentru anul 2025 este de 16%.

1 Recunoasterea veniturilor
Veniturile se inregistreazi pe baza contabilitatii de angajament si sunt inregistrate exclusiv TVA.
m.  Cheltuielile de exploatare

Costurile de exploatare sunt inregistrate pe cheltuieli distincte in perioada in care au fost efectuate, respectand
principiul independentei exerciiului si al necompensirii veniturilor cu cheltuielile.
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n. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri (exclusiv TVA) reprezinta veniturile obtinute de Companie ca urmare a prestarii serviciilor din
domeniul activititilor de servicii conexe transportului pe apa.

0. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri §i cheltuieli sunt recunoscute
implicitd rezultatd din evenimente trecute, cand
incorporeazi beneficii economice si poate fi

n momentul in care Compania are o obligatie legali sau

pentru decontarea obligatiei este necesari o iesire de resurse care

p. Ajustari pentru depreciere si pierdere de valoare

Ajustdrile pentru depreciere §i pierdere de valoare re
inregistreazi la inchiderea exercitiului financiar p

inventarierii anuale a patrimoniului.

NOTA 1. ACTIVE IMOBILIZATE

In exercitiul financiar 2025, activele imobilizate st deprecierea acestora au avut urmitoarea evolutie :

facutd o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

prezintd deprecieri reversibile ale elementelor de activ si se
¢ baza estimarilor managementului, corelat cu rezultatele

Elemente de active 01?(());(.121(?2 5 Cresteri Reduceri 318;2121612 5
Valoare contabili bruti
Imobiliziri necorporale 6.010.602 1.708.720 0 7.719.322
Imobiliziri corporale 1.228.398.576 4.111.807 7.939.808 1.224.570.575
Avansuri acordate pentru imobilizari
necorporale
Avansuri si imobiliziri corp. in curs 289.256.093 240.954.641 19.563.541 510.647.193
Imobiliziri financiare 99.996 11.160 18.787 92.369
TOTAL 1.523.765.267 246.786.328 27.522.136 1.743.029.459
Amortizare cumulati
Imobiliziri necorporale 5.996.169 80.553 0 6.076.722
Imobilizari corporale 432.015.151 49.176.610 7.575.981 473.615.780
TOTAL 438.011.320 49.257.163 7.575.981 479.692.502
Ajustiri cumulate
Ajustari pentru depreciere 119.998 0 0 119.998
TOTAL 119.998 0 0 119.998
Valoare contabili neti 1.085.633.949 197.529.165 19.946.155 1.263.216.959
Inventarierea anuali a fost dispusa de Directorul General al Companiei prin Decizia nr.

25388/18.11.2025.

Inventarierea anuali a fost finalizati, iar rezultatele au fost

de 31.12.2025.

puse de acord cu evidenta contabila de la data

‘Prin aceeasi decizie s-a efectuat inventarierea patrimoniului public. Rezultatele inventarierii au fost
evidentiate in procesul verbal nr. 453/12.01.2026. Bunurile patrimoniului public au fost inventariate pe liste

separate conform prevederilor legale.
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In continuare se prezinta variatia valorii de intrare, a amortizirii si a valorii contabile nete pe fiecare categorie de
imobilizari, dupd cum urmeazi:

1.1. Imobiliziri necorporale

In exercitiul financiar 2025 activele imobilizate si deprecierea acestora, au avut urmatoarea evolutie:

Informatii Cheltuieli de Alte active TOTAL
dezvoltare necorporale |

Sold Ia 01.01.2025 718.709 5.291.893 6.010.602

- intrari 0 1.708.720 1.708.720
0 0 0

- iegiri

La 31.12.2025 718.709 7.000.613 7.719.322

Amortizare cumulati

Sold la 01.01.2025 718.709 5.277.459 5.996.168

- intréri 80.554 80.554

- iegiri

Sold la 31.12.2025 718.709 5.358.013 6.076.722

Val.contabild neti 1a 01.01.2025 0 14.434 14.434

Val.contabili neti la 31.12.2025 0 1.642.600 1.642.600

Imobilizirile necorporale sunt de natura programelor informatice si licentelor acestora precum si alte
imobiliziri necorporale. Cheltuielile de dezvoltare sunt complet amortizate.

In anul 2025, valoarea imobilizarilor necorporale a crescut, fiind influentata de achizitia aplicatiei pentru
managementul traficului naval, program informatic, subsriptie VMWARE VSPHERE, in valoare de 1.708.720 lei.

1.2. Imobiliziri corporale

Imobilizarile corporale pe categorii si evolutia acestora in exercitiul financiar 2024 se prezinta astfel:

Constr Echip. tehn. Alte inst. Avansuri si
Informatii Terenuri P inst. si masini, birotica si investitii in Total
Cladiri .. .
mijl.de transp mobilier curs
Valoare contabili bruti
ms(‘)’;dzlé‘z s | 11593850 | 157.028.448 | 1.057.964.843 1.811.435 | 289.256.093 | 1.517.654.669
- intrari 2.208.337 1.883.453 20.017 | 240.954.641 245.066.448
- iesiri 7.733.759 206.049 19.563.541 27.503.349
Sold 1a 11.593.850 159.236.785 | 1.052.114.537 1.625.403 | 510.647.193 | 1.735.217.768
31.12.2025
Amortizare cumulata
Sold la 107.839.012 | 322710201 1.465.938 432.015.151
01.01.2025 B o e s B T
- infrari - 3.403.982 45.649.767 122.861 49.176.610
- iegiri - 0 7.369.932 206.049 7.575.981
Sold la
31.12.2025 - 111.242.994 360.990.036 1.382.750 473.615.780
Ajustiri cumulate
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01531"2'3'2 < ) - 119.998 - - 119.998

-intrari - - -

-iesiri - - - -
Sold la
31.12.2025
Valoare
contabild
neti la
01.01.2025
Valoare
c‘:]';::‘;:a 11.593.850 47.993.791 691.124.501 242.653 | 510.647.193 | 1.261.481.990

31.12.2025

- 119.998 - - 119.998

11.593.850 49.189.436 735.134.644 345.497 | 289.256.093 | 1.085.519.520

Majorarea valorii constructiilor rezulta in principal din reabilitarea instalatiei sanitare din sediul A.C.N. in valoare
de 1.396.906,65 lei, drum tehnologic de acces spre statia de epurare respectiv parcare auto la SPC Cernavoda in
valoare de 561.366,40 lei si reabilitarii instalatiei de iluminat drum acces port Medgidia in valoare de 235.084,08
lei.

La categoria echipamente tehnologice (masini, utilaje si instalatii de lucru) cresterea se datoreaza punerii in
functiune a 4 contoare apa/debitmetru electromagnetic la frontul de asteptare de la Basarabi in valoare totala de
246.800 lei si a altor 5 contoare la SPC, sediu A.C.N., depozit Agigea si ecluzele Cernavoda, Agigea in valoare
totala de 308.500 lei, a punerii in functiune a 7 statii de baza saab 60vdes full 7001 000-801+kit antena pentru
statia de baza, achizitionare in cadrul proiectului RIS COMEX II in valoare de 874.630 lei, a unui numar de 9
aparate de aer conditionat montate la dispeceratul central si in sediul A.C.N. in valoare totala de 30.600 lei, a unei
nivele topografice automata cu mira telescopica 5m si a unui sistem GNSS TRIMBLE R980 cu TSC710 in

valoare totala de 170.507,81 lei si 33 calculatoare, 3 multifunctionale, 2 servere si o unitate de stocare backup in
valoare totala de 203.835 lei.

Cresterea activelor imobilizate in 2025 fata de 2024 se datoreaza in principal inregistrarii facturilor de lucrari
pentru proiectele finantate din fonduri externe nerambursabile aflate in derulare: Modernizare si extindere
capacitate de operare in porturile Luminita si Ovidiu, Retehnologizare ecluza Navodari in vederea cresterii
sigurantei navigatiei si Reabilitare si retehnologizare baraj stavilar mobil km 4+337.

Metoda de amortizare a imobilizarilor corporale este liniara, iar ratele de amortizare sunt cele prevazute de
Catalogul mijloacelor fixe, aprobat prin H.G. nr.2139/2004.

L3.  Situatia rezervelor din reevaluare

Situatia rezervelor din reevaluare la data de 31.12.2025 este prezentata in continuare:

Sold initial Intrare Tesire Sold final
17.436.456 0 504.892 16.931.564

In cursul anului 2025, rezervele din reevaluare s-au diminuat cu valoarea de 504.892 lei pe masura
amortizarii. Aceasta este capitalizata prin transferul in rezultatul reportat atunci cand acest surplus reprezinta un
castig realizat. Din punct de vedere fiscal, la reevaluarile care au avut loc dupa data de 01.01.2004 impozitarea are

loc pe masura amortizarii activului sau la cedarea acestuia. Din totalul de 504.892 lei se impoziteaza suma de
464.024,80 lei ca elemente similare veniturilor.
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1.4. Imobiliziri financiare

Imobilizérile financiare cuprind:

- actiuni detinute la entitatile asociate, afiliate sau controlate in comun
- alte investitii detinute ca imobiliziri.

Imobilizarile financiare recunoscute ca activ se evalu
contractul de achizitie a acestora.

Imobilizarile financiare sunt
valoare,

La momentul incheierii situatiilor financiare
participare nu au aprobate situatiile financiare anuale.

aprobata disponibila (2024), titlurile de valoare detinute

au suferit deprecieri de valoare care si necesite consti
titluri. Deoarece in cursul anuluj 2025 Asoci
valoarea de 200 lei.

atia Acvadepol a fost radiata, titlurile imobilizate au fost

tiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025

eazd la costul de achizitie sau valoarea determinati prin
prezentate in bilan{ la valoarea de intrare mai putin ajustarile pentru pierdere de

pentru anul 2025, societitile la care compania detine interese de
Prin urmare, prin raportare la ultima situatie financiara
de C.N. A.C.N. S.A. la CNI si S.C. Transcanal SR.L. nu
tuirea de ajustiri de valoare pentru deprecierea acestor

diminuate cu

In creante imobilizate se regaseste o cautiune in valoare de 10.000 lei, pentru S.C. DOBROPORT S.A. si o

garantie chirie spatiu Bucuresti in valoare de 12.4
suspendarea deciziei fiscale nr.F-TL 297/16.12.2016
suma de 18.787.83 lei

La sfarsitul exercitiului financiar 2025, structura imobilizarilor financiare se prezinta astfel:

{ Imobiliziri financiare Sold la Sold la—‘
o R 31122024 | 31.12.2025
FAlte titluri imobilizate 69.907 69.707
Alte creante imobilizate 30.089 22.461
Ajustari pentru pierderea de valoare —_ ! -
VALOARE CONTABILA NETA - 9999 | 92168 |
_Titluri de participare . e =
Denumirea | Sediul [ Nrde Valoarea | Valoarea Proportia [ Valoarea Valoarea
social actiuni | nominala | actiunilor | de capital capitalurilor rezultatului
detinute detinuta proprii ale contabil a
companiei la care | companiei la care
detinem actiuni detinem actiuni
conform ultimului | conform ultimului
bilant publicat la | bilang publicat la
| N | - I _[31.12.2024 131122024
Compania Bucuresti 20.000 2,5 50.000 12,50 507.911.288 213.381.922
Nationald de | Piata
Investitii Natiunilor
Unite nr.9
Transcanal | Constanta 450 | 3935 17.707,50 | 17,695635 | 1170356 325.416
S.R.L Str Ecluzei
| nr.1 Agigea ] | _
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Asociatia
Centrul
National de
Promovare a

Constanta
Incinta Port
Poarta 2
Constanta

2.000

Transportului
| Intermodal

NOTA 2. ACTIVE CIRCULANTE

2.1. SITUATIA STOCURILOR

20%

98.929

Stocuri

Sold la
01.01.2025

Cresteri

Reduceri

Sold la
31.12.2025

Valoare contabili bruti
Materii prime si materiale
Ambalaje

Produse reziduale

1.311.492,35
0
1

1.627.497,64

0
0

1.404.182,90
0
0

1.534.807.09
0
1

TOTAL

1.311.493,35

1.627.497,64

1.404.182,90

1.534.808,09

Ajustiri cumulate

Ajustari pentru deprecierea 685.746,95 685.746,95
materialelor consumabile
Ajustari pentru deprecierea 24.156,03 24.156,03
materialelor de natura obiectelor de
inventar
Ajustari pentru deprecierea 0
ambalajelor

TOTAL 709.902,98 0 0 709.902,98

Valoare contabilii neti 601.590,37 | 1.627.497,64 | 1.404.182,90 824.905,11

Stocurile reprezinta rezerva de bunuri destinate asi
Stocurile reprezinta rezerva de bunuri destinate asi

companiei.

2.2. SITUATIA CREANTELOR

Creante Sold 1a 31 decembrie Termen de lichiditate
2025 (col. 2+3) sub 1 an peste 1 an
0 1 2 3

Clienti 7.240.292.15 6.778.356,33 461.935,82
Clienti incerti 12.810.492,24 147.360,12 12.663.132,12
Ajustari de  valoare  pentru -12.810.492,24 362.734,60 | -12.447.757.64
deprecierea clientilor

Clienti - facturi de intocmit 13.955,71 13.955,71 0
Alte creante in legitura cu 402.520,00 402.520,00 0
personalul
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Dobanzi de incasat

731.266,99 731.266,99 0
TVA neexigibila 347.454,75 347.454,75 0 |
Alte creante privind bugetul de stat 88.001,00 0 88.001,00 |
Total CREANTE 8.823.390,60 8.058.179,30 J

Creantele comerciale reprezinta o componenta semnificativa in structura patrimoniala a companiei, in valoare de
20.050.784,39 lei, ele fiind ajustate cu valoarea de 12.810.492,24 lei, proportional cu riscul de neincasare a
acestora si pe baza informatiilor privind litigiile in derulare. In urma inventarierii anuale a clientilor au fost
efectuate ajustari in evidentele contabile ale companiei in suma de 412.517,30 lei, pentru care sunt intreprinse

toate demersurile legale pentru incasarea acestora.

2.3. INVESTITII PE TERMEN SCURT

Conturile de trezorerie sunt prezentate mai jos:

SOLDURI IN CONTURILE CURENTE LEI LA 31 DECEMBRIE

2025
VISTA BANK CONT CURENT 3.625,85
EXIMBANK CONT CURENT 315.482,94
GARANTI BANK CONT CURENT 4.525,65
ING CONT CURENT 24.601,42
BRD CONT CURENT 323.802,30
LIBRA BANK CONT CURENT 79,81
RAIFFEISSEN 1.006.687,18
UNICREDIT GARANTI CLIENTI 2.450.378,79
UNICREDIT CARD 736.93
TRANSILVANIA CONT CURENT -4.609.21
TRANSILVANIA GARANTII GESTIONARI 19.676,63
TREZORERIE 10.235,73
TREZORERIE PROIECTE CEF 0.86
TREZORERIE PROIECTE POS-T 83,36
TREZORERIE PROIECTE PT 1,67
TOTAL SOLDURI LEI 4.155.309,91
SOLDURI IN CONTURILE CURENTE USD LA 31 DECEMBRIE
2025
BANCA SUMA LEI SUMA USD I(;IIJJlll{ (S)
UNICREDIT USD 219,69 50,60 4,3417
TOTAL SOLDURI USD 219,69 50,60 4,3417
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SOLDURI IN CONTURILE CURENTE EURO LA 31 DECEMBRIE

2025
BANCA SUMALEI | SUMAEURO | CURS

UNICREDIT GARANTIT |0 cre 9136976 |  5.0085
[Ejll}III{((‘,)REDIT CARD 9.392.81 1.842.27

UNICREDIT EURO 8.412,73 1.650,04 5,0985
Ell\sﬁggi/g; PROIECT 147.765,54 28.982,16 |  5,0985
A WEDITPROIECT 4y 155 00730 | 2.187.94691 | 5.0085
PT;&%L SOLDURI 11.786.667,12 |  2.311.791,14 | 50985

SOLDURI IN CONTURILE CURENTE VALUTA LA 31

DECEMBRIE 2025
X SUMA CURS
VALUTA SUMALEL | Ui iri | vALUTA
EURO 11.786.667,12 |  2.311.791,14 | 5,0985
USD 219,69 50,60 | 43417
TOTAL SOLDURI
VALUTA (SUMAIN | 11.786.886,81
LEI)
DEPOZITE LA 31.12.2025
BANCA SUMA
| GARANTI BANK DEPOZIT 9.500.000,00
EXIMBANK DEPOZIT 6.000.000,00
EXIMBANK GARANTII TOKEN 107,50
VISTA DEPOZIT 6.600.000,00
UNICREDIT DEPOZIT COLATERAL SGB 197.619,00
UNICREDIT OVERNIGHT 1.057.835,27
TRANSILVANIA OVERNIGHT 319.851,77
BCR OVERNIGHT 229.732,51
TOTAL DEPOZITE LEI 23.905.146,05
TOTAL DISPONIBILITATI

CONTURI CURENTE 15.942.196,72 Lei
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In anul 2025, s-a inregistrat o crestere a profitului din activitatea financiar, 1n valoare de 8.5 10.770,39
lei, crestere produsa, in special, de marirea veniturilor din interese de participare, asa cum se observi in
continuare:

2024 2025 Diferenti Diferenta
(+5-) (%)
Venituri din interese de
articipare 3.899.184,00 | 13.336.370,00 9.437.186,00 | 242,03%
| Venituri din diferente de curs 1 18.117,69 | | 465.863,45 | _A447.745,76 | 2.471,32% |
| Venituri din dobénzi [ 2:605.096,64 | 1.230.93527 | -1374.161,37 | -52,75% |
| Alte venituri financiare 000 | 0,00 | L - -
Total Venituri Financiare | 6.522.398,33 | 15.033.168,72 | 8.510.77039 | 130,49%
| Cheltuieli cu diferentele de curs 22.976,32 | _53.44224 | __30.465,9_2_“ _132,60%
Venituri financiare din ajustiri
pentru pierderea de valoare a
mobilizarilor financiare | 000 _ 0004 000f -]
| Total Cheltuieli Financiare 2297632 | 5344224 |  30.465,92 | 132,60%
Rez. Din activitatea financiara 6.499.422,01 | 14.979.726,48 | 8.480.304,47 | 130,48%

Diminuarea veniturilor din dobanzi in anul 2025 cu 52,75% faa de 2024 s-a produs din cauza scaderii
sumelor din depozitele bancare.

Cheltuielile financiare au crescut de la 22.976,32 lei in 2024 1a 53.442,24 lei in 2025, constand in
cheltuieli provenite din diferentele de curs valutar, compania neinregistrand alte cheltuieli financiare.

2.4. SITUATIA DATORIILOR

[ Datorii Sold la Termen de exigibilitate
atoril 31.12. 2025 sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani

Furnizori 245.669,86 | 245.669,86 0 0
Furnizori de imobiliziri 485.589,19 | 485.589,19 0 0
Furnizori — facturi | 1 .994.093,1 | 1 .994.093,1 0 0
nesosite 1 1
Drepturi de personal 1.326.494,(()) 1.326.494,8 0 0
Alte datorii in legatura cu 42.182,76 | 4218276 0 0
personalul
Personal - ajutoare 409.676,00 | 409.676,00 0 0
materiale datorate
Retineri din salarii
datorate tertilor 60.348,00 | 60.348,00 0 0
Asigurari sociale 1.103.399,8 1.103.399,8 0 0
Asiguriri de sanitate 469.784,00 | 469.784,00 0 o |

24




Compania Nationald ADMINISTRATIA CANALELOR NAVIGABILE SA CONSTANTA
Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in lei - RON, daca nu este specificat altfel)

Contributia  asiguratorie 98.717,00 98.717,00 0 0
entru munca

Alle impozite, taxe si| o) 13000 | 62.137.00 0 0

varsaminte

Impozit pe salarii 310.962,00 | 310.962,00 0 0

Creditori diversi 2'194'480’2 343.769,03 1'850371_1’3 0

Taxa pe valoare adaugati 186.043,77 | 186.043,77 0 0
Total DATORII 8.989.576,(5) 7.138.864,; 1.8505711,3 0

Datoriile mentionate in tabelul de mai sus reprezinta valorile facturilor de furnizori ce au termenul scadent in anul
2026 si datoriile catre personal ce se vor achita la scadenta, in luna ianuarie 2026.
Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an in valoare de 1.850.71 1,33 lei, au fost considerate

sumele garantiilor constituite pentru contractele comerciale in derulare.

Mentiondm ci la sfarsitul anului 2025, compania nu are datorii restante la partenerii comerciali,

si la bugetul asigurarilor sociale.

NOTA 3. PROVIZIOANE SI AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE

3.1. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Situatia provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli se prezinta astfel:

la bugetul de stat

-lei

Nr. Denumirea Sold la data de Diferente |
ert. 31.12.2024 | 31.12.2025 +/-
0 1 2 3 4
1 Provizioane pentru litigii 5.079.101,84 0 -5.079.101,84 |
2 | Provizioane pentru impozite 0 0 0
Provizioane - fond de participare al salariatilor la profitsia
3 indemnizatiei variabile aferenta directoratului si consiliului de 99.916,23 104.608
administratie +4.691,77 |
4 | Provizioane pentru terminarea contractului de munca 71.776,00 0 71.776.00
Total 5.250.794,07 +104.608 -5.146.186,07
3.2. Situatia ajustirilor pentru depreciere se prezinti astfel:
-lei -
Nr. Denumirea Sold la data de Diferente
crt. 31.12.2024 31.12.2025 +/-
0 1 2 3 4
1 Ajustiri pentru deprecierea imobilizarilor 119.998 38 119.998.38 0
corporale
2 Ajustiri pentru deprecierea stocurilor 709.902,98 709.902,98 0
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3 | Austari pentru deprecierea creantelor - 12.545.817,06 | 12.810.492,24 +264.675,18
clienti incerti
TOTAL 13.375.718,42 | 13.640.393,60 +264.675,18

in anul 2025, compania a anulat provizioane in valoare de 5.250.794,07 lei si s-au inregistrat ajustari
in suma de 147.842,12 lei, reprezentand reluarea la venituri a valorilor constituite initial pentru:

- provizioane pentru terminarea contractuluj de munca 71.776,00 lei
- participarea salariatilor la profit 2024 99.916,23 lei
- anulare provizion slam 5.079.101,84 lei
- ajustari pentru deprecierea creantelor clienti / debitori 147.842,12 lei

In aceeasi perioada s-au inregistrat provizioane, astfel:

- provizioane pentru participarea salariatilor la profit 2025 104.608 lei

Ajustarile pentru deprecieri au crescut dupa cum urmeaza:

- 412.517 lei reprezentand ajustari pentru deprecierea creantelor clienti, pentru riscul de neincasare.

In conformitate cu OMF 128/2005 completat si modificat prin OMF 418/2005 pentru fondul de
participare la profit reprezentand 10% din profitul net repartizat pe destinatii conform O.U.G. nr. 64/2001 s-a

Analizand riscurile care au determinat constituirea provizioanelor anterioare pentru lucrarile de desfiintare a
depozitului de slam, se apreciaza ca acestea nu mai subzista la acest moment si pentru corelarea inregistrarilor
contabile se poate proceda la anularea provizionului legal constituit anterior in valoare 5.079.101,84.

NOTA 4. VENITURI iN AVANS
Venituri & Sold la | Soldla___ |
enituri in avans 31.12.2024 —_3£2°2_02i |
Subventii pentru investii 1.017.224.572,86 | 1 25196_230,_044
Venituri Inregistrate in.avans 100.504,61 260.683,90
TOTAL 1.017.325.077,47 | 1.195.656.913,94 |

Valoarea alocatiilor bugetare primite initial pentru reabilitarea taluzulyj afectat de alunecarea de teren din
zona Cumpana a fost de 18.000.000 lei, ulterior suma fiind redusa cu 13.000.000 lei, soldul devenind
146.670.394,11 lei.

Cresterea valorii subventiilor pentru investitii in anul 2025 fata de 2024, se datoreaza in principal alocarii
fondurilor necesare pentru proiectele finantate din fonduri europene nerambursabile, respectiv proiectul
“Modernizare si extindere capacitate de operare in portul Ovidiu”, proiectul *Modernizare si extindere capacitate
de operare in portul Luminita”, pentru reactualizare studiu fezabilitate rau Arges si Dambovita, pentru proiectul
“Retehnologizare Ecluza Navodari in vederea cresterii sigurantei navigatiei”, pentru proiectul “Reabilitare si
retehnologizare baraj stavilar mobil km4+337” si pentru proiect Fairway Danube?.
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Subventiile acordate pentru acoperirea anumitor cheltuieli sunt recunoscute la venituri in aceeasi perioada
ca si cheltuiala aferenti. in mod similar, subventiile legate de activele amortizabile sunt recunoscute, in contul de
profit si pierdere pe parcursul perioadelor si in proportia in care amortizarea acelor active este recunoscuta.

Veniturile inregistrate in avans reprezintd sume ce urmeazi si fie reluate la venituri prestatii de tranzit
achitate in avans pentru clientii care nu au contract si pentru chirii achitate in avans.

NOTA 5. SITUATIA CAPITALURILOR
5.1. SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU LA 31.12.2025

. Cresteri Reduceri Sold la sf]
Sold la incep—— : = — s o
I Denumirea elementului ex. fin Total, din care: Prin - Total, din Prin exercmu.l m
transfer care: transfer financiar
A 1 2 3 4 5 6
Capital subscris 10.158.000 0 0 10.158.000
Rezerve din reevaluare 17.436.456 504.892 16.931.564
Rezerve legale 2.031.600 0 0 2.031.600
Alte rezerve 22.616.868 649.456 0 23.266.324
Rezultatul reportat reprezentand Sold C 0 899.246 899.246 0
rofitul nerepart sau pierderea
Eeacoperité P P Sold I
Rezult reportat provenit din Sold C 0 0 0
corectarea erorilor contabile Sold D
Rezult reportat reprez. surpl
realiz din rez din reevaluare 54.368.815 504.892 54.873.707
Profitul sau pierderea Sold C 899.246 128.292.264 128.250.031 941.479
exercitiului financiar Sold D
Repartizarea profitului
[Total capitaluri proprii 107.510.985 130.345.857 129.654.169 108.202.673

Capitalurile proprii au crescut in anul 2025 cu suma de 691.688 lei in

suma de 42.233 lei in anul 2025 fata de anul 2024 si crest

2024 cu valoarea de 649.455 lei.

5.2. PARTICIPATII SI SURSE DE FINAN TARE

Actiuni si obligatiuni

Capitalul social statutar in suma de 10.158.000 lei este alci

lei.

La finele exercitiului financiar structura actionariatului este :
- Ministerul Transporturilor si Infrastructurii - 80%.

- Fondul Proprietatea - 20% .

in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025

principal ca urmare a cresterii profitului cu
erii altor rezerve din repartizarea profitului pentru anul

tuit din 1.015.800 actiuni cu o valoare nominali de 10

» capitalul social si respectiv, numarul de parti sociale

nu au fost modificate. Societatea nu are emise obligatiuni si nici nu are actiuni de rdscumparat.
Compania detine actiuni la: '
- S.C. Transcanal S.R.L.: 450 parti sociale numerotate de la 1 Ia 450 in valoare nominali de 39,35
lei, reprezentand 17,7% din totalul capitalului societitii.

- Compania Nationali de Investitii SA: 20.000 actiuni in valoare de 2,5 lei, reprezenand 12,5% din
capitalul Companiei Nationale de Investitii.
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Din informatiile pe care compania le detine la data intocmirii situatiilor financiare, titlurile de valoare
detinute de CN ACN SA, nu au suferit deprecieri care s necesite constituirea altor ajustiri de valoare pentru
aceste titluri.

De asemenea, compania a participat la constituirea patrimoniului Centrului National de Promovare a
Transportului Intermodal cu 2.000 lei.

NOTA 6. REZERVE

Rezerve legale

fn anul 2025 rezerva legald nu s-a majorat ca urmare a faptului ca acesta era constituita din anul 2015 la nivelul
unei cincimi din capitalul social subscris i varsat.

Alte rezerve

In anul 2025 nu s-au constituit rezerve din facilitati fiscale.
Prin Hotararea CA nr.15/14.04.2025 si HAGOA nr.06/ 12.05.2025, s-a hotarat repartizarea valorii de 649.455,51
lei ca alte rezerve constituite ca sursa proprie de finantare.

NOTA 7. CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
Informatii referitoare la impozitul pe profit

Impozitul pe profit se calculeazi pe baza rezultatului exercitiului financiar, ajustat pentru diferite elemente ce nu
sunt impozabile sau deductibile. Acesta se calculeazi folosind cota impozitului pe profit in vigoare la data
bilantului. Cota impozitului pe profit pentru anul 2025 a fost de 16 % .

Calculul impozitului pe profit s-a efectuat in conformitate cu prevederile Codului Fiscal, profitul brut fiind
corectat in sensul diminudrii cu veniturile neimpozabile si in sensul majorarii cu cheltuielile nedeductibile fiscal si
a elementelor similare veniturilor. Calcularea impozitului pe profit se prezint3 astfel:

 INDICATORI 31.12.2025 |
| Venituri totale 122.877.092 |
| Cheltuieli totale 121.935.613 |
_Profitul brut 941.479 |
Impozitul pe profit 0
| Rezultat net contabil 941.479
';Elemente similare veniturilor 464.025
Venituri neimpozabile 18.682.939 |
Cheltuieli nedeductibile 566.185 |
| Profit impozabil 0|
| Pierdere fiscala din anul curent | -16.711.25 E

REPARTIZAREA PROFITULUT

Compania a inregistrat la sfirgitul anului financiar un profit contabil net de repartizat in valoare de 1.046.086,93
lei. Acesta va fi repartizat in conformitate cu Legea nr. 227/2015, cu modificirile si completarile ulterioare,
precum si cu prevederile Legii nr.235/2017 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr.22/1999
privind administrarea porturilor si cailor navigabile, unde se stipuleaza ca: ,,Prin derogare de la art. 1 alin. (1) lit.
) din Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societdtile nafionale, companiile
nafionale §i societdfile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, maximum 25% din profitul contabil
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ramas dupd deducerea impozitului pe profit se constituie virsaminte la bugetul de stat sau local, in cazul regiilor

autonome, ori dividende, in cazul societdtilor nationale, companiilor nationale si societdtilor cu capital integral
sau majoritar de stat.”

Profitul contabil net in valoare de 1.046.086,93 lei se propune a se repartiza dupd cum urmeazi:
- 25 % varsaminte reprezentind dividende cuvenite actionarilor 261.521,73 lei
o  MTI 80% =209.217.39 lei
e FP 20%= 5230434 lei
- 65% alte rezerve constituite ca sursa proprie de finantare 679.957,20 lei
- 10% fond participarea salariatilor la profit in valoare de 104.608 lei
Repartizarea procentuala defalcata de mai sus a fost trecuti si in BVC-ul anului 2025.
in situatiile financiare ale exercitiului 2025, contravaloarea primelor propuse reprezentind participarea
personalului la profit, se reflecta sub form3 de provizion la 31.12.2025, diminuand astfel profitul net in valoare de
1.046.086,93 lei ce se propune a se repartiza, cu valoarea provizionului de 104.608 lei, reiesind astfel profitul
contabil al exercitiului 2025 in valoare de 941.478,93 lei. Provizionul constituit pentru participarea salariatilor la
profit urmeazi a fi reluat la venituri in exercitiul financiar 2026, an in care se acordi aceste prime.
Rezerva legala nu s-a majorat intrucét inca din anul 2015 s-a atins pragul de 20% din capitalul social
subscris §i virsat.

Repartizarea pe destinatii urmeazi si fie recunoscuti dupa aprobarea situatiilor financiare si a repartizirii
profitului de citre Adunarea Generali a Actionarilor companiei.

Deducerile si veniturile neimpozabile (sume care se scad din profitul contabil) se prezinti asfel:

Venituri din actiuni detinute la entitati afiliate 13.336.370
Venituri neimpozabile din provizioane 5.250.794,07
Venituri neimpozabile din ajustari pentru deprecierea activelor circulante 95.775,19
TOTAL 18.682.939,26

Cheltuielile nedeductibile, conform legislatiei in vi goare au fost urmitoarele:

Cheltuieli auto 105. 968,4L:

Cheltuieli protocol 11.052.56

Cheltuieli privind imobilizarile financiare cedate 20(£
| Cheltuieli de exploatare privind provizioanele 143.256,90
| Cheltuieli de exploatare privind ajustiirile activelor circulante 304.707,43
 Amenzi autoritati 1.000,00
| TOTAL 566.185,30

Evolutia principalilor indicatori pe parcursul anilor 2024-2025 calculati pe baza situatiilor financiare anuale este
prezentatd in tabelul urmétor:

2024 2025
INDICATOR

LEI LEI
Venituri totale 114.095.380 122.877.092
Venituri exploatare 107.572.981 107.843.924
Cifra de afaceri 61.460.870 61.181.124
Chelt exploatare 113.173.158 121.881.971
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Profit/pierdere exploatare -5.600.177 | -14.038.047
Cheltuieli totale 113.196.134 121.935.613
Profit brut 899.246 941.479
Profit net 899.246 941.479
Nr.mediu de salariati 402 403
Capitaluri proprii 107.510.985 108.202.673
Total activ 1.142.140.917 1.312.953.771
Lichiditatea curenta (active curente/datorii curente) 5,55 6,94
Lichiditatea imediata (active curente-stocuri/datorii curente) 5,49 6,82
Solvabilitatea patrimoniala (capitaluri proprii/total pasiv) 9,41 8,24
Rentabilitatea financiara (profit net/capitaluri proprii*100) 0,84 0,87
Rentabilitatea comerciala (profit net/cifra de afaceri* 100) 1,46 1,54
Marja profitului brut (profit brut/cifra de afaceri* 100) 1,46 1,54
Marja profitului din exploatare (profit din exploatare/cifra de

afaceri*100) 911 ~22.95
Marja profitului net (profit net/cifra de afaceri* 100) 1,46 1,54
Productivitatea muncii (cifra de afaceri/nr.sal ariati) 152,89 151,81
Chelt totale 1a 1000 lei Venituri totale 992,12 992,34
Arierate 0 0
EBITDA =(profit expl+ch amortiz+ch depr)/CA*100 49,84 49,59

Compania isi desfasoard activitatea de exp

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

transporturilor pe apa.

Recunoasterea veniturilor curente se face in condi
venituri provenind din punerea la dis

exploatare si venituri financiare.

Indicatorii privind veniturile, cheltuielile
incheiat la 31 decembrie 2025 fatd de anul

Veniturile din exploatare au fost realizate astfel:

loatare, constdnd in principal, in activititi de servicii conexe

tiile previzute de OMFP 1802/2014, principalele categorii de
pozifie a infrastructurii de transport naval, chirii, cheiaje etc, alte venituri din

si rezultatele obtinute din activitatea desfaguratd in exercitiul financiar
precedent, se prezinti astfel:

-mii lei-
Realiziri la data de Diferente
Nr. e,
ort. Activititi
31.12.2024 31.12.2024 | col.2-col.1
0 - A - 1 2 3
Venituri din exploatare-total, din care: 107.572,98 | 107 .843,92 270,94
I |a) venituri din _productia vanduta 61.460.87 | 61.481.09 20,22 |
- din vanzarea produselor 446 | 45227 447,81
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- din serviciile prestate 50.836,39 | 49.504,77 -1.331 ,6;

e din redevente si chirii 4.966,64 ;74,7 1 608,07_

- alte activitati diverse 5.653,38 5.949 35 295,;
b) alte venituri din exploatare 45.895,40 | 45 141,07 -754,33

¢) venituri din subventii de exploatare 216,71 1.521,73 1.305,02 |

‘ d) venituri din reevaluare imob.corporale 0 0,00 0,00]

Analiza datelor din tabelul de mai sus evid
2025 s-au mentinut aproximativ la acelasi nivel cu ¢

Veniturile din exploatare inre

poate observa in tabelul de mai jos:

entiaza faptul ci valoarea veniturilor din exploatare in anul
el din anul 2024.

gistrate in evidentele contabile ale companiei, aferente ultimilor ani se

ANUL 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Indicator cf. sit.fin. cf. sit.fin. cf. sit.fin. | ef. sit.fin, cf. sit.fin. cf. sit.fin.
Vet 93.013.808 | 101.015.240 | 112.081.156 | 130.388.745 | 107.572.981 | 107.843.924
exploatare

Cheltuielile din exploatare au fost realizate astfel:
-mii lei-
Realiziri 1a data de Diferente
Activitati

31.12.2024 | 31.12.2025 | col.2-col.1
0 1 2 3|

Cheltuieli de exploatare, din care: _ 113.173,16 | 121.881,97 8.708,81
| - cheltuieli materiale 1.588,10 1.395,08 -193,02 |

- cheltuieli cu energia si apa - 8.058,19 7.832,51 -225,68 |
Cheltuieli cu personalul, din care: o 45.712,69 | 45.807,14 | 94,45 |
- salarii si indemnizatii 42.511,43 | 42.319,08 -192.35

| - chelt. cu asig. si protectia sociala 3.201,26 3.488,06 | 286,80 |

| Cheltuieli privind prestatiile externe 19.935,21 | 18.714,26 -1.220,95 |
Cheltuieli privind ajustarea valorii activelor

| circulante - 21,71 264,68 286,39 |

| Ajustari privind provizioanele _ -12.57427 | -5.146,19 _7.428,08 |

| Cheltuieli cu alte impozite, taxe si alte varsaminte 1.560,19 3.399,70 1.839,51 |
Ajustari privind imobilizarile corporale si

| necorporale - 48.826,34 | 49.257,16 | 430,82 |

_Cheltuieli cu protectia mediului tnconjurator 0,10 907 897
Alte cheltuieli 88,32 348,56 260,24 |
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Analizind datele prezentate, se constata o crestere a cheltuielilor de exploatare inregistrate pentru anul
2025 fata de anul 2024 cu 7,7%, pe fondul cresterii cheltuielilor cu taxele s impozitele (impozit constructii) si a
ajustarilor privind provizioanele

in structura, cheltuielile inregistreaza cresteri la urmatoarele capitole:

e Cheltuielile cu personalul, au inregistrat o usoara crestere, de la 45.712,69 mii lei in 2024 la 45.807,14
mii lei in 2025, acest fapt determinand o crestere cu 94,45 mii lei, respectand prevederile legale in
vigoare, conform legii bugetului de stat pentru anul 2025.

® Cheltuieli cu alte impozite, taxe si alte varsaminte au crescut cu 117.90% prin aplicarea modificarilor
legislative, compafiia achitand in anul 2025 impozitul pe constructii conform Codului fiscal tithul X -
Impozitul pe constructii.

® Ajustarile privind provizioanele au o influenta considerabila deoarece in anul 2025 au fost inregistrate
veniturile din reluarea provizioanelor constituite in perioadele anterioare in valoare totala de 5 .250,79 mii
lei. Astfel, in anul 2025, a fost anulat provizionul constituit aferent Depozit Slam 5.079,10 mii lei -
Analizand riscurile care au determinat constituirea provizioanelor anterioare pentru lucrarile de desfiintare
a depozitului de slam, se apreciaza ca acestea nu mai subzista la acest moment si pentru corelarea
inregistrarilor contabile se poate proceda la anularea provizionului legal constituit anterior.

* Au fost anulate provizioanele constituite pentru participarea salariatilor la profit 2024 in suma de 99,92
mii lei, a provizioanelor pentru terminarea contractului de munca, obligatii rezultate din contractul
colectiv de munci 71,77 mii lei

® Ajustarea activelor circulante a inregistrat o crestere cu 286,39 mii lei in anul 2025 fata de 2024 pentru ca,
respectind reglementrile contabile in vi goare si aplicand principiul prudentei in inregistrarea ajustarilor si
provizioanelor, s-a prevazut totdeauna riscul de neincasare a unor creante, si astfel, pentru a oferi o
imagine fidela a activelor companiei ce nu trebuie supraevaluate, s-au efectuat ajustari ale cheltuielilor si
veniturilor. Recunoasterea ajustarilor aferente creantelor neincasate a presupus efectuarea de analize care,
in mod inerent pot avea un rafionament subiectiv, bazindu-se pe evolutii ale dosarelor in instantele de
Jjudecatd si pe ritmul de incasare a creantelor incerte; S-au anulat ajustari pentru deprecierea creantelor
clienti / debitori de 147,84 mii lei si s-au inregistrat cheltuieli in valoare de 412,52 mii lei.

e Cheltuielile cu amortizarea au inregistrat o crestere cu 1,01% de la 48.826,34 mii lei la 49.257,16 mii lei
datorita punerii in functiune a unor imobilizari corporale.

Din analiza cheltuielilor de exploatare, se poate observa si diminuarea acestora la anumite capitole,
dupa cum urmeaza:

® Cheltuielile cu materialele, piesele de schimb si combustibili au scazut de 1a 1.588,10 mii lei in anul 2024
la 1.395,08 mii lei in anul 2025 pe fondul reducerii acestor cheltuieli prin monitorizarea atenta a
consumurilor efectuate,

e  Cheltuielile cu energia, in anul 2025 au scazut fata de 2024 cu 2,88%, de la 8058,19 mii Iei in anul 2024
la 7832.51 mii lei in 2025 (-225.68 mii lei), in principal datorita reducerii consumurilor si a sistemului de
plafonare a preturilor la energie electrica si gaze naturale

* Cheltuielile privind prestatiile externe au scazut cu 1.220,95 mii lei, in principal datorita finalizarii
contractului subsecvent de mentenanta preventiva si corectiva pentru echipamente si instalatii ecluze.

NOTA 8. REPARTIZAREA PROFITULUI

Compania a inregistrat la sfarsitul anului financiar un profit contabil net de repartizat in valoare de 1.046.086,93
lei. Acesta va fi repartizat in conformitate cu Legea nr. 227/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si cu prevederile Legii nr.235/2017 pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr.22/1999
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privind administrarea porturilor si cailor navigabile, unde se stipuleaza ca: ,,Prin derogare de la art. 1 alin. (1) lit.
B din Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societdtile nafionale, companiile
nationale §i societdfile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, maximum 25% din profitul contabil
ramas dupd deducerea impozitului pe profit se constituie vdrsaminte la bugetul de stat sau local, in cazul regiilor
autonome, ori dividende, in cazul societdfilor nationale, companiilor nationale si societdfilor cu capital integral
sau majoritar de stat.”
Profitul contabil net in valoare de 1.046.086,93 lei se propune a se repartiza dupa cum urmeazi:
- 25 % varsaminte reprezentind dividende cuvenite actionarilor 261.521,73 lei
e  MTI 80% =209.217.39 lei
e FP 20%= 5230434 lei
- 65% alte rezerve constituite ca sursa proprie de finantare 679.957,20 lei
- 10% fond participarea salariatilor la profit in valoare de 104.608 lei
Repartizarea procentuala defalcati de mai sus a fost trecuti si in BVC-ul anului 2025.
in situatiile financiare ale exercitiului 2025, contravaloarea primelor propuse reprezentand participarea
personalului la profit, se reflectd sub form3 de provizion la 31.12.2025, diminuénd astfel profitul net in valoare de
1.046.086,93 lei ce se propune a se repartiza, cu valoarea provizionului de 104.608 lei, reiesind astfel profitul
contabil al exercitiului 2025 in valoare de 941.478,93 lei. Provizionul constituit pentru participarea salariatilor la
profit urmeaza a fi reluat la venituri in exercitiul financiar 2026, an in care se acordi aceste prime. .
Rezerva legald nu s-a majorat intruct inca din anul 2015 s-a atins pragul de 20% din capitalul social
subscris si varsat.
Repartizarea pe destinatii urmeazi si fie recunoscuts dupi aprobarea situatiilor financiare si a repartizirii
profitului de catre Adunarea Generali a Actionarilor companiei.

NOTA 9. INFORMATII PRIVIND SALARIATII ST MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE

Cheltuielile salariale aferente personalului CN ACN SA sunt detaliate in continuare:

Perioada Chelt.salariale Fond CAM
(2025) {brut) handicap (2.25%)
Tanuarie 3.131.008 60.580 70.449
Februarie 3.046.362 60.593 68.542
Martie 3.039.722 52.169 82.036
Aprilie 3.027.879 53.941 68.445
Mai 3.261.079 53.413 75.594
Iunie 3.028.237 53.858 68.135
Iulie 3.067.964 53.219 69.046
August 3.018.854 53.419 67.928
Septembric 2.994.932 53.701 67.383
Octombrie 3.017.341 54.429 67.890
Noiembrie 4.507.642 54.347 105.967
Decembrie 4.138.753 54.762 101.916
Total 39.279.773 658.431 913.331
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Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul perioadei este 403, iar numarul mediu de salariati este 398 1a data
de 31 decembrie 2025.

Pe categorii de personal salariile, indemnizatiile si alte venituri asimilate in suma bruti se prezinta astfel:

Categorie T s
| Membrii Consiliului de Administratie L iSO_956_

| Membrii AGA | 0

Directori cu contract de mandat : __8_159_6(5i

Personal cu functii de conducere ] 4.906.938 |
Personal cu functii de executie : 33.305_.911
Total sume brute(salarii si indemnizatii) | 39.279.773

" an‘m'bu;ii si taxe datorate de societate |
| (contr. asig. munca + fd.handicapati)
Total cheltuieli salariale

1.571.762
s

Sumele din informatii privind salariatii, nu cuprind:
- Concediile medicale (FNUASS) 768.814 lei;
- Tichetele de masi 2.698.796 lei;
- Vouchere de vacanti 237.200 lei;
- Participarea salariatilor 1a profit 99.916 lei;

- Actiuni sociale 1.854.451 lei;
- Alocatii hrana 144.106 lei.

Salariile directorilor executivi sunt stabilite prin negociere directi cu directorul general, Ia care se adauga: sporul

de vechime si alte sporuri, conform Contractului Colectiy de Munci incheiat pentru anul 2023-2025, cu
prelungire.

STRUCTURA ACTIONARIAT SI ADMINISTRATORI 01.01.2024— 31.12.2024

Adunarea Generala a Actionarilor are urmatoarea componenta:
In perioada 01.01.2025 — 31.12.2025

lleana Florea - reprezentant Ministerul Transporturilor si Infrastructurii

Constantin Radulescu - reprezentant Ministerul Transporturilor si Infrastructurii
Fondul Proprietatea prin reprezentant

Consiliul de Administratie a avut urmatoarea componenta:
In perioada 01.01.2025 — 12.02.2025

Bumbac Georgeta — presedinte

Cheta Voicu — membru provizoriu

Voicu lon Laurentiu — membru provizoriu

Toganel Mara Cristina — membry provizoriu

Goidea Florin — membru provizoriu

In perioada 08.04.2025 -08.09.2025
Bumbac Georgeta — presedinte
Cheta Voicu — membru provizoriu
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Voicu lon Laurentiu — membru provizoriu
Goidea Florin — membru provizoriu

Director General
In perioada 01.01.2025 — 31.12.2025 - F lorin Goidea mandate provizorii

Director Economic — 01.01.2025 — 31. 12.2025 - Cornelia Popescu mandate provizorii

*Domnul Florin Goidea indeplinind si functia de Director General al societatii, nu beneficiaza de indemnizatie

pentru functia de membru al Consiliului de Administratie, in conformitate cu prevederile OUG nr. 109/2011 —
Art. 21(4).

Salariile §i contributiile au fost inregistrate pe costurile exercitiului financiar 2025,
Compania nu a acordat credite directorilor si/sau administratorilor in timpul exercitiului.

De asemenea, nu s-au constituit obligatii viitoare de genul garantiilor asumate de societate in numele directorilor
sau administratorilor.

NOTA 10. ALTE INFORMATII
10.1 Natura activititii

Compania s-a infiintat, conform H.G. nr. 519/ 24.08.1998 completati si modificati prin HG 383/2004, prin
reorganizare, substituindu-se Regiei Autonome ”Administratia Canalelor Navigabile” Constanta in toate
drepturile si obligatiile decurgdnd din raporturile juridice ale acesteia cu tertii; este organizata i functioneazi in
conformitate cu legislatia in vigoare si cu statutul previzut in Hotérarea de Guvern.

Obiectul de activitate al companiei este urmitorul:

1.— exploatarea, intretinerea, modernizarea canalelor navigabile, a nodurilor hidrotehnice (Cernavods,
Agigea, Ovidiu, Navodari) si a porturilor (Medgidia, Basarabi, Ovidiu si Luminita), asigurand conditiile
necesare derularii traficului si apa pentru irigatii, apa industrial si potabili;

2.~ asigurarea serviciilor tehnice de refurnizare a apei, energiei electrice, energiei termice si de
telecomunicatii;

3.— servicii de transport si asistentd pe cai navigabile, inclusiv remorcarea $i manevra navelor in rade si
porturi;

4.— exploatarea si intretinerea instalatiilor de dispecerizare, automatizare, semaforizare, telecomanda,
telecomunicatii, radiolocatii;

5.— urmdrirea si dirijarea controlului traficului prin canale si in porturile Medgidia, Basarabi, Ovidiu si
Luminita; '

6.— punerea la dispozitie utilizatorilor a infrastructurilor de transport fluvial, bunuri proprietate publica, prin
contracte de concesionare, inchiriere say prin asociere;

7.—organizarea si conducerea exploatirii §i intretinerii navelor tehnice si de serviciu din parcul propriu;

8.— prelevarea de probe si efectuarea de analize pentru determinarea calititii apelor, luand masuri operative
pentru depistarea surselor poluante si prevenirea lor;

9.— organizarea exploatirii si intretinerii Statiei complexe de pompare Cernavoda, precum si a statiilor de
pompare, pentru apdrarea Impotriva inundatiilor a localitatilor Saligny, Faclia, Mircea-Vods;

10.— planificarea, organizarea si conducerea activitatii de reparatii capitale, curente si accidentale si revizii
tehnice, in conformitate cu cartea tehnici a constructiei;

11.— asigurarea planificarii, finantarii si proiectirii investitiilor noi si a modernizirii celor existente;

12.— efectuarea directs de operatiuni de comert exterior;
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13.— asigurarea valorificarii depozitelor de pamant, piatra si alte materiale utile rezultate in urma lucririlor
de executie a canalelor navigabile;

14.~ realizarea importului de tehnologii si de licente pentru modernizarea capacitdilor existente; initierea
actiunilor de cooperare tehnico-stiintifica cu firme straine;

15.~ fundamentarea politicii pe credite si alte surse de finantare a investitiilor;

16.~incheierea de contracte si conventii cu alti agenti economici rezidenti sau nerezidenti;

17.— participarea la activititi sau asocierea cu agenti economici, organizatii economice patronale si
profesionale, din tara si strainitate;

18.— participarea la targuri, expozitii si alte manifestiri interne si internationale, specifice domeniului siu de
activitate;

19.— stabilirea nivelului tarifelor pentru toate facilitatile si serviciile cuprinse in obiectul siu de activitate;
20.— concesionarea serviciilor publice;

21.- elaborarea de norme tehnice specifice domeniului sau de activitate, precum si de programe anuale si de
perspectiva pentru lucrari de Intretinere, reparare si de modernizare a bunurilor publice atribuite si a
bunurilor proprii ale companiei;

22.—~ coordonarea traficului pe canalele navigabile si in porturile aflate in administrare;

23.— alte activitdti pentru realizarea in conditii de securitate, protectia mediului, precum si de eficientizare a
activitatilor de bazi, conform statutului companiei;

24— orice alte operatiuni in legdtura cu realizarea obiectului sau de activitate.

10.2 Bugetul de venituri si cheltuieli

in anul 2025, compania si-a desfisurat activitatea pe baza bugetului de venituri si cheltuielj aprobat prin
Hotararea nr. 935/2025 privind aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 2025 al Companiei Nationale
"Administratia Canalelor Navigabile" - S.A., aflata sub autoritatea Ministerului Transporturilor si Infrastructurii,
in vigoare de la 03 noiembrie 2025.

Prin buget s-au stabilit nivelul maxim al cheltuielilor precum si indicatorii legati de profit, cheltuiala la 1.000 lej
venituri, nivelul platilor restante st al creantelor precum si cel al productivitatii muncii, respectand prevederile
legislative in vigoare in anul 2025.

10.3 Informatii privind relatiile companiei cu alte entititi in care se detin participatii

Compania detine actiuni la :

- S.C. Transcanal SA - 450 parti sociale numerotate de la 1 la 450 in valoare nominald la 39,35 lei,
reprezentdnd 17,7 % din totalul capitalului societitii.

- Compania Nationali de Investitii SA - 20.000 actiuni in valoare de 2,5 lei, reprezentand 12,5 %
din capitalul Companiei Nationale de Investitii .

Compania a participat cu diferite sume si la infiintarea a doua asociatii, astfe]:

- Asociatia Centrul National de promovare a Transportului Intermodal cu 2.000 lei.

10.4 Bazele de conversie

Operatiunile privind incasirile si platile In valuti se Inregistreaza in contabilitate la cursul de schimb valutar,
comunicat de Banca Nationali a Romaniei, de la data efectuarii operatiunii.
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Diferentele de curs se recunosc in contabilitate la venituri sau cheltuieli din diferente de curs valutar, dupi caz.

In cazul platilor in valuti suportate din avansuri de trezorerie, cheltuielile se recunosc in contabilitate a cursul
din data efectusrii operatiunilor sau la cursul din data decontrii avansului.

Diferentele de curs valutar care apar cu ocazia decontarii creantelor si datoriilor in valuti la cursuri diferite fata de

cele la care au fost fnregistrate in contabilitate, trebuie recunoscute in luna in care apar, ca venituri sau cheltuieli
din diferente de curs valutar.

Pentru anul 2025, cursul de inchidere la data incheierii situatiilor financiare este de 5,0985 1ei/EURO si respectiv
4,3417 1ei/USD.

10.5 Cifra de afaceri

cont| DENUMIRE |

2024 2025
703 [ venituri din vanzarea produselor reziduale __:__i:__ﬂg_ﬂ___ﬁ@fq
704 venituri din lucrari executate si servicii prestate 50,836,391 49.504.795
:%6__‘_%91711@@4%9@19_@%%—%;@@ chiri | 4066635| 5574708 |
708 | venituri din activitati diverse 5,653 382 5.649.346
L momL e e

Venituri din vanzarea produselor reziduale — cont 703

In anul 2025 s-au obtinut venituri din vanzarea deseurilor valorificabile.

Veniturile din servicii prestate — cont 704

Compania realizeazi venituri aferente tranzitdrii barjelor in convoi st navelor fluviale (TC), navelor
maritime (TRN), navelor tehnice (LBT), impingatoarelor si remorcherelor (CP). Aceste venituri in anul 2025 au o

pondere de cca 80,91% din cifra de afaceri a companiei. Tonele capacitate tranzitate au fost in scadere in anul
2025 fata de anul 2024, astfel:

_Anul_| Tonecapacitatt | Tonemarfa |
| 2024 | 40.758.263 18.428.121

L2025 | 53675539 | 14535200 |

Veniturile din redevente si chirii — cont 706
Situatia contractelor in vigoare se prezinti dupa cum urmeazi:

. contracte de inchiriere spatii (camere, magazii, depozite):
. contracte de inchiriere spatii radiorelee:

. contracte de inchiriere teren:

. contracte de inchiriere platforma si teren aferent:

. contracte de subconcesionare teren (redeventa):

Alte venituri — cont 708 , din care:
Venituri din cheiaj
Venituri din prelevare/deversare/refurnizare apa, din care:

0 Irigatii:
o Potabilizare apa
0 Apd pentru producerea energiei electrice (CNE + Hidroelectrica):
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o Apa pentru industrie:
o Contracte de deversare apa industrie si pluviali:
) Contracte de refurnizare apa potabili:

Venituri din refurnizare energie electrica

Venituri din avize

Venituri din vize si carnete de lucru

Venituri din lucrari de intretinere cale de aductiune
Venituri din refurnizare utilitati

10.6 Evenimente ulterioare

La data intocmirii situatiilor financiare, compania nu are cunostingd despre evenimente ulterioare care sa aibi o

asemenea importan{a incat neprezentarea lor si afecteze capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a face
evaluari si de a lua decizii corecte.

10.7 Venituri si cheltuieli in avans

Soldul veniturilor inregistrate in avans in sumd de 260.683,90 lei, reprezintd in principal facturi emise pentru

prestatii ulterioare aferente tranzitului pe canalele navigabile, aferente clientilor fara contract si chiriilor achitate
in avans pentru tot anul 2025.

Soldul cheltuielilor inregistrate in avans au o valoare de 222.760,98 lei. Acestea reprezintd inchiriere licente IT
pentru anul 2025, asigurari auto (rca,casco), abonamente reviste de specialitate, rovigniete, etc.

10.8 Onorarii plitite

®  Suma de 30.000 lei citre SC BUREAU VERITAS SRL, in vederea efectuarii auditului de recertificare al
Sistemului de Management Integrat;

® 7.998 lei PRIM-AUDIT-servicii de audit financiar anual.
o  16.260 lei MANAGEMENT CONSULTING SOLUTION - servicii evaluare

10.9 Contabilitatea angajamentelor si a altor elemente extrabilantiere

In conturile de ordine si evidenta sunt inregistrate obiectele de inventar date in folosinta in suma de 1.921.437,15
lei, mijloace fixe de natura obiectelor de inventar in valoare de 2.220,46 lei, contractul de concesiune incheiat cu
Ministerul Transporturilor si Infrastructurii in sumd de 4.284.959.378 lei, scrisori de garantie de bund executie

primite de la furnizori in sumi de 76.03 1.773,67 lei, iar de la clienti in suma de 447.815,31 lei; retineri din facturi
in valoare de 21.543.257,43 lei.

In ceea ce priveste activele contingente, din informatiile detinute péana la data intocmirii bilantului, nu exists
evenimente neplanificate sau neagteptate care s genereze intriri de beneficii economice in companie.

10.10 Angajamente sub forma garantiilor

Compania a constituit un depozit colateral in sumi de 197.619 lei, in favoarea Ministerului Transporturilor si
Infrastructurii pentru contractul de concesiune nr. LO1533/08.04.2008, reprezentdnd garantie de bun serviciu.
Aceastd garantie va fi utilizati de citre concedent pentru acoperirea pagubelor sau a eventualelor cheltuieli
rezultate din neindeplinirea obligatiilor contractuale.

10.11 Tranzactii cu pérti afiliate
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Pe parcursul anului 2025, compania a avut tranzactii cu SC TRANSCANAL SRL astfel:

Entitatea Natura relatiei
S.C. TRANSCANAL SR.L. Detinere actiuni
(1) Vanziri de bunuri si servicii
Descriere 2024 2025
Rulaj 3.254.536 2.234,727
3.254.536 2.234.727
(2) Solduri rezultate din vanzarea/cumpirarea de bunuri/servicii
31.12.2024 31.12.2025
Creante
Creante comerciale 188.262 211.930
TOTAL 188.262 211.930

Mentionam de asemenea ca in anul 2025 CN ACN SA a incasat dividende de la CNI in valoare de 13.336.370 lei.

10.12 Situatia fondului de rulment

Valoarea fondului de rulment poate fi determinatd si cu ajutorul elementelor din cea de-a doua jumaitate a
bilanfului patrimonial, respectiv pe baza elementelor bilantiere cu o lichiditate mai ridicata (activele circulante) si
a celor cu exigibilitate mai mici (datoriile pe termen scurt), respectiv:

Fondul de rulment = Active circulante - Datorii pe termen scurt

Fondul de rulment calculat pentru anul 2025 este in valoare de 42.375.387 lei.

Fondul de rulment inregistreazi o valoare pozitivd ceea ce Inseamna ci societatea se afla intr-o stare de echilibru
pe termen scurt, societatea avind la dispozitie active cu lichiditate ridicats a caror valoare este superioars fata de
suma necesara achitarii tuturor datoriilor cu un termen de exigibilitate mai mic de un an.

Situatia acestuia la 31 decembrie 2025, se prezintd dupi cum urmeazi:

Informatii ] 01012025 | 31.12.2025 ]
1. Active circulante 56.296.527 49.514.252
2. Datorii pe termen scurt | 10.139.491 7.1 38.865<|
Ls. Fond de rulment net | 46.157.036 42.375.387 |

10.13 Rezerve

Rezerva legald nu s-a majorat anul acesta, ea atingand plafonul de o cincime din capitalul social subscris si varsat,
in anul 2015, in valoare de 2.031.600 lei.

10.14 Gestionarea riscurilor

Compania este expusi unor riscuri variate care includ: riscul de piat3, riscul de credit i riscul aferent mediului
economic.
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(i) Riscul de piatii

Avand in vedere cadrul economic intern si a conditiilor hazardante de conjunctura economica internationala (ex:
cresterea inflatiei, modificarile legislative, cresterea pretului utilitatilor, contextul general al pietelor materiilor
prime, materialelor de constructii, conflictul Rusia-Ucraina etc), economia roméneasca se afli intr-o continud
schimbare, existand multi nesiguranta cu privire la posibila orientare a politicii si dezvoltirii economice viitoare.
Conducerea companiei nu poate prevedea schimbirile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra
situatiilor financiare, asupra rezultatelor din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale societatii.

Riscul de piata cuprinde riscul valutar, riscul de dobanda si riscul de pret.

Riscul valutar

Compania poate fi afectati de modificirile cursurilor de schimb survenite in contextul razboiului la granitele
Romaniei sau a altor factori perturbatori ce pot aparea si astfel Compania sa fie expusi riscului ca fluctuatiile
cursului de schimb valutar sa aiba un efect advers asupra valorii activelor si datoriilor denominate in valuti.
Compania are disponibilititi banesti denominate in lei. Compania considerd ca moneda sa functionala este
moneda nationali (leul — RON).

Riscul de dobdndi
Activele financiare purtitoare de dobandz (depozitele) au scadenti sau suferi o schimbare a ratei dobanzii intr-o

perioada limitatd; pe cale de consecind, societatea are o expunere limitati la variatiile ratei dobanzilor. Societatea
nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtitoare de dobanda.

Riscul de pre(
Riscul de pret este riscul ca valoarea titlurilor de valoare si fluctueze ca urmare a modificarilor intervenite pe
piata de capital si determinate de factori specifici unui emitent sau de factori ce influenteazi piata de capital in

ansamblu. In cazul companiei, riscul de pret este limitat avand in vedere ci aceasta detine participatii (titluri de
valoare la capitalul social) doar pentru societiti care nu sunt cotate.

ii) Riscul de credit

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii si nu—si onoreze obligatiile la scadentd, ca urmare a degradarii
situatiei financiare a acestora. Compania nu are acordate credite /imprumuturi.

Pentru limitarea pierderilor care decurg din neincasarea la scadentd a debitorilor, se impune o gestionare atenti a
riscului de credit, care se realizeazi prin constituirea garantiilor contractuale, dar si prin urmarirea atenta a
incasarilor la data scadentei.

Dat fiind numarul mare de clienti ai companiei, riscul de credit este destul de limitat. Creantele comerciale sunt
prezentate net in bilant, prin éonsti’puirea ajustarilor pentru deprecierea clientilor incerti.

Compania este de asemenea expusd riscului de credit aferent instrumentelor financiare detinute (depozite
bancare), adica riscului inregistrarii de pierderi sau nerealizirii profiturilor estimate. Acesta este diminuat prin

alocarea disponibilitatilor banesti in mai muite banci.

iii) Riscul de lichiditate (riscul de finantare)

Necesitatea de a avea lichiditate, obliga compania sd mentini o parte a fondurilor sale sub forma unor depozite
bancare care indeplinesc conditiile referitoare la lichiditate si securitate, chiar daci rata dobanzii aferentd acestora
este mai mica.

Gestionarea lichiditatilor consts n asigurarea desfisurarii in conditii normale a activititii prin onorarea datoriilor

la termenele scadente atit pentru obligatiile bugetare (impozite si taxe), cat si pentru achitarea obligatiilor
stabilite prin contractele economice.
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Printre cauzele care conduc la aparitia riscului de lichiditate se pot mentiona urmétoarele:
* situatia economiei reale;

* indisciplina financiars a clientilor;

* necorelarea intre scadentele contractelor de prestari servicii si contractele de achizitii.

Principalele surse de lichiditate sunt urmdtoarele:
* numerar;
* depozite constituite.

Politica companiei este de a mentine suficiente lichidititi pentru achitarea obligatiilor la momentul exigibilititii
acestora. Nu existd un risc semnificativ ca societatea sa se confrunte cu probleme de lichiditate in viitorul
previzibil.

iv) Riscul aferent mediului economic

Economia nationala prezinta caracteristicile unei piete emergente, desi este tard membri a Uniunii Europene.

Activitatea companiei depinde in mod direct de evolutia celorlalte sectoare economice, in special constructii,
infrastructura, metalurgie si agriculturi.

W) Riscul fiscal

Sistemul fiscal din Romania este supus multor interpretari si modificari, uneori cu caracter retroactiv. Conducerea

companiei nu poate avea certitudinea cj opiniile sale cu privire la activitatea desfasurati concordi cu interpretarea
data de autoritatile fiscale diferitelor aspecte ale acesteia.

DIRECTOR GEN‘ERAL SN DIRECTOR ECONOMIC

i

Goidea Florin
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