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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cire
Actionarii Companiei Nationale . Administratia Canalelor Navigabile” S.A.
Cu sediul social in Agigea, Str. Ecluzei nr. 1, Jud. Constanta

Raport cu privire la auditul Situatiilor Financiare Anuale
intocmite la data de 31.12.2025 de citre
Compania Nationald ,Administratia Canalelor Navigabile” S.A.

Opinie fiird rezevve

b

Am auditat situatiile financiare anexate ale Companiei Nationale , Administratia
Canalelor Navigabile” S.A. (_.Compania™), cu sediul in Agigea, Str. Ecluzei nv. 1, jud,
Constana, avind cod unic de inregistrare RO 11087755, care cuprind bilantd la data de
31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia modificirilor capitalului propriu
st sttuatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat 1a aceasta data, precum
sl un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

o Activ net/Total capitaluri proprii: 108.202.673 lei
»  Profitul net al exercifiului financiar: 941479 fei
e Cifra de ajaceri neti 61.181.124 lei

In opinia noastr, situatiile financiare anexate oferd o imagine fideli a pozitiei Sfinanciare
a Companiei la data de 37 decembrie 2025, precum si a reziltatudii operatiunilor sale si a
Jluxurilor de ftrezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti datd, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatizle
financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare (.OMFP nr. 1802/2014™).

Baza pentru opinie

4

Noi am cfectuat auditul conform Standardelor Internafionale de Audit (ISA).
Responsabilitatile noastre conform acestor tandarde sunt descrise mai detaliat in seciiunes
~Responsabilitayile auditoruiui PERITU ity !5 sitwatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Companie ¢onform Codului International de etica al




conform cerinfelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania
si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului
IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza pentru opinia noastré.

Aspecte legate de principinl continuititii activititii

5 Pe baza declaratiilor conducerii, auditorul a conchuzionat ¢i nu existi o incertitudine
semnificativi cu privire la evenimente sau condifii, care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea entitatii de a-§i continua activitatea, in conformitate cu
ISA 570 {revizuit).

Aspecte eheie de audit

6 Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separata cu privire la aceste aspecte cheie,

Recunoasterea veniturilor
Dupé parerea noastra, recunoasterea veniturilor este semnificativd pentru audit. intrucat
acestea trebuic sa fie aferente perioadei auditate. Dat fiind faptul ca unele aranjamente
comerciale sunt complexe, se aplicd un rationament semnificativ la selectarea bazei
contabile pentru fiecare contract pe termen lung. Asadar, veniturile recunoscute pe parcursul
exerciliului financiar, reprezinta o valoare semnificativii, constand ntr-un volum mare de
operatiuni. Tipul de tranzactii identificate. referitoare Ia recunoasterea veniturilor, conduc
la urmatoarele riscuri:

+ Complexitatea tranzactiilor;

» Corectitudinea veniturilor recunoscute pentru tranzactii, care prin natura lor

presupun un nivel ridicat de judecati din partea managementului.

Teste efectuate:
¢ Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:
* Evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in conformitate cu JAS 138
Venituri” si in raport cu politicile contabile ale Companiet;
Testarea existentei si eficacititii controalelor interne precum $i efectuarca de teste
de detaliu in scopul verificari inregistririi corecte a tranzactiilor:
e Examinarea acuratetei ajustirlor efectuale de Companie pentru respeciarea
principiului independentei exercitiilor, avind in vedere prevederile contractuale,

Recuperabilitatea creantelor comerciale
Recuperabilitatea creantelor comerciale su
naturii globale a acestor solduri in situatiile
numerar.

onsiderate a fi un risc semnificativ din cauza

nanciare, precum si importanta colectirii de
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« Evaluarea recuperabilitatil creantelor cu referire la profilul de rise al clientilor:

» Testarea soldurilor, pe bazi de esantion:

* Examinarca cocrentei hotdrarilor privind urmérirea recuperarti creantelor comerciale si
a veniturilor realizate, prin disculii cu managementul pentru justificarea acestor hotariri
si obtinerea de probe de audit necesare pentru sustineres justificarilor managementulul,

Evaluarea imobilizarilor corporale

Mentinem aspectele subliniate de auditorul precedent, cu privire la Evaluarea imobilizarilor
corporale. Conform Notei 1 din situatiile financiare ,Active imobilizate”, la data de 3}
decembrie 2025, Compania detine imobilizari corporale in valoare netd de 1.261.481.990 lei.
Valoarea netét contabild a imobilizérilor corporale reprezinta un procent semnificativ din totalul
activelor. Identificarea unor indicii de depreciere de catre management, cum ar fi scaderca
valorii de piata sau o depreciere morald a activelor poate conduce la necesitatea inregistrarii
unor deprecieri (ajustari suplimentare) asupra valorii contabile a imobilizarilor corporale.

In cazul in care se identifica astfel de indicti, conducerea trebuie s faca o estimare a valorii
recuperabile a activului care este comparati cu valoarea netd contabila.

Procedurile noastre de audit av inclus. dar nu au fost limitate la acestea, printre altele:

+ analiza comparativa §i analiza ipotezelor care au stat la baza calculelor in vederea
determindirii valorii recuperabile a activelor si a raportului intoemit de evaluare a
activelor fixe;

* analiza pentru un esantion a duratelor de utilizare si calculului costului privind
amortizarea imobilizarilor corporale.

*

Alte informatii ~ Raportul Administratorului

7 Alte informatii includ Raportul Administratorului. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentarea Raportului Administratorului in conformitate cu OMEP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementirile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate si pentru acel control intern pe
care administratorii il considerd necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea

Raportului Administratorului care s@ nu confind denaturiri semnificative, datorate
fraudei sau erorii.

Raportul Administratorului cuprinde 58 pagini si nu face parte din situatiile financiare.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2025 nu
acoperd Raportul Administratorului.

10 In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este sa citim Raportul Administratorului si, in
acest demers, sa apreciem daca exista neconcordante semnificative intre Raportul
Administratorului si situatiile financiare, daca Raportul Administratorului mnclude, in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementérile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite
in cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Companie si la mediul acesteia,
informatiile incluse in Raportul Administratorului sunt eronate semnificativ. Ni se solicita
sa raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activititii desfisurate, raportam ca:




e} In Raportul Administratorului ni am identificat informayii care sa nu Jie in
concordanta, in toate aspectele semmnificative, cu informatiile prezentate in sifuatiiie
[financiare anexate;

b) Raportul Administratorului identificat mai sus include. in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, puncicle 489-492 din Reglementarile
comtabile privind situafiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
conselidate.

11 Pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Companie si la mediul
acesteia. nu am identificat informatii cronate semnificative prezentate in Raportul
administratorilor.

12 Situatiile financiare anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiard, rezultatul
operatiunilor, fluxurile de numerar si un set complet de note la situatiile financiare in
conformitate cu reglementarile si principiile contabile acceptate in tari si jurisdictii, altele
decat Romania. De-aceea situatiile financiare anexate nu:sunt intocmite pentru uzul
persoanelor care nu cunosc reglementirile contabile legale din Roménia, inclusiv OMEP nr.
1802/2014 pentruaprobaréa réglementarilor Gontabile ¢onforme ¢u Directivele Europene,
cu modificirile si completirile ulterioare.

13 Legislatia fiscala din Roménia este in continud schimbare i adaptare la legislatia
internationala. In acest context. existd posibilitatea unor interpretari diferite ale di spozititlor
legale de catre Ministerul Finantelor si de citre autoritatile fiscale locale. Managementul
Companiei a inregistrat in conturile care va sunt prezentate diferitele impozite si taxe, pe
baza celei mai bune interpretari ale dispozitiilor fiscale in vigoare, interpretare care insi
poate fi contestatd de un control fiscal.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile

financigre

14 Conducerea Companiei este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 s pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

15 In intocmirea situatitlor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Companiei de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilititii pe baza
continuitafii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze
Compania sau sa opreasci operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara
acestora.

16 Perscancle responsabile cu guvernania sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Companici.

Respounsabilititile auditorului tntr-un audit al situatiilor financiare

17 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de
frauda. fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
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noastril. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

18 Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA. exercitam rafionamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o ldenilficam si evaluam riscurile de denaturare senmificativa a situafiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si execiitam proceduri de audic ca
rdspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvare
pentru o furniza o baza pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a wner
denaturdri senmificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare
a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece fraudi poaie presupune
infelegeri secrete, fals, omisiuni intenfionate, declaratii Jalse si evitarea controfului
intern,

» Infelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitdfii controlului intern al Companiei.

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil
al estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de cétre
conducere.

o Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de cdtre
conducere a contabilitdtii pe baza continuitafii activititii si determinam, pe baza
probelor de audit obfinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau condifii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Companiei de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionéim
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atenfia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situafiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre
se bazeazd pe probele de audit obtinute pand la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau condifii viitoare pot determina Compania sa nu isi mai
desfdsoare activitatea in baza principiului continuitdtii activitafii.

¢ Evaluam in ansambiu prezentarea, structura si confinutul situatiilor Jfinanciare,
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si mésura in care situajiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa

rezulte intr-o prezentare fidela.

19 Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
avditulul,
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21 Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta. stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanfa in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descrien
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceplia cazului in care legislatia sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care. in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar frebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depdsite de consecintele negative ale acestei comuniciri.

Raport cu privive la alte dispozitii legale si de reglenentare

22 Am fost numitl s3 auditaim situatiile financiare ale Companiei Nationale ,, Administrafia
Canalelor Navigabile” S.A. pentru exercitiul financiar incheiat 1 31 Decembrie 2025 prin
Hotérdrea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 1715.01 2025,

23 Conform confractului de servicii nr. 1924/25.1 1.2024, durata totald neintreruptd a
angajamentului nostra este de 3 (trei) ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la
31.12.2024, 31,12.2025 i 31,12.2026.

Confirmim ¢

*  Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentar
Comitetului de Audit al Companiei, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si
acest raport. De asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta
Jata de entitatea auditati.

¢ Nuam furnizat pentru Companic serviciile non audit interzise, mentionate le articolul 5
alireatul (1} din Regulamentul UE nr.537/201 4,

Cu stima,

In numele firmei de audit

SCPRIM-AUDIT SRI

cu sediul social in Orasul Voluntari, Bd. Pipera,
Nr. 1, Bloc 5, Eraj 1, Ap. 24, Judetul Hfov
k%?f@ﬁisfi'&fé la Camera Auditorilor Financiari

din Romdnia cu numdrid 968/12.03.2010
Inregisiratd in Registrad public electronic

gestionat de ASPAAS cu nr, FAY6S

Auditor partener/Administrator
COSTIN LUMINITA MARINELA
ﬁ:}*&;ﬁis!mi la Camera Auditorilor Financiars
din Romdnia cu numdrul 2818/24.02.2009
Hiov
07.04.2026

Autoritatea pentry Supravegherea Publici 3
Activit3th de Audit Statutar {ASPAAS)
Firma de Audit;

FRIM-AUDIT S.B.4.

Registrul Public Electronic: FA96S
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MINISTERUL FINANTELOR

AUTORITATEA PENTRU SUPRAVEGHEREA PUBLICA
AACTIVITATII DE AUDIT STATUTAR

E-VIZA ANUALA

pentru exercitarea activitdtii de audit financiar *

Seria: 143056

Prin prezenta se certifica faptul c3

Societatea PRIM-AUDIT S.R.L.

CUI 14479923, este firm&-de audit fnregistrata in Registrul public electronic cu nr. FA968 **, 5i
are dreptul sa exercite activitatea de audit financiar pe perioada de valabilitate indicatd mai jos.

Valabilitate:
de la data emiterii: 05 February 2025

pana la: 30 june 2026 sau pana la anularea de catre ASPAAG*+*

* emnisd sub rezerva Indeplinirii conditiilor de acordare

** pentru verificare si confirmare accesati htips//www,aspags,gny. registrub-p ablic-electronic

= pentru verificare si confirmare scanati codul QR
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MINISTERUL FINANTELOR

AUTORITATEA PENTRU SUPRAVEGHEREA PUBLICA
AACTIVITATII DE AUDIT STATUTAR

E-VIZA ANUALA

pentru exercitarea activitatii de audit financiar *

Seria: 143046

Prin prezenta se certifica faptul ca

Dl./Dna. COSTIN LUMINITA MARINELA

este auditor financiar Inregistrat in Registrul public electronic cu nr. AF2818 ** , 8 are dreptul s&
exercite activitatea de audit financiar pe perioada de valabilitate md|cata mai jos.

Valabilitate:
de la data emiterii: 05 February 2025

pana la: 30 June 2026 sau pana la anularea de citre ASPAASH**
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prim.audil
Allorizatis CAFF
Aulorizatie CCF 307
Auterizatioe QECCAR 77 312
Sedu social. Gms Voluntan Bd. Pipora nr 1, bt el 1. ap 24, cod posta
Punel de lucru: Oras Voluntan, jud. titoy, Bd. Pipera rr TVH A, Bioc A3, of 3, ap 8o,

Nr. 98/ 07.04.2026

Ciitre
Actionarit Companiei Nationale ., Administratia Canalelor Navigabile” S.A.

Cu sediul social in Agigea, Str. Ecluzei nr. 1, jud. Constanta

RAPORT SUPLIMENTAR DE AUDIT
ADRESAT COMITETULUI DE AUDIT

in conformitate cu prevederile Regulamentului UE nr. 537/2014 al PARLAMENTULUT
EUROPEAN si al CONSILIULUI din 16 aprilic 2014 privind cerinfe specifice referitoare la
auditul statutar al entitatilor de interes public si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE a Comisiei:
~Auditorii statutari sau firmele de audit care desfisoard audituri statutare la entitati de
interes public inainteazd un Raport suplimentar comitetului de awdit al entitdtii auditate cel
tirziu la data inaintdrii raportului de audit mentionat la articolul 10,
In cazul in care entitatea nit are un comitet de audit, raportul suplimentar se transmite
organismului cu functii echivalente din cadrul entitdtii auditate.”

Prin acest Raport suplimentar de audit adresat comiletului de audit dorim s explicdm
rezultatele auditului statutar desfasurat astfel:

(8) SC PRIM-AUDIT SRL s reprezentantul s legal COSTIN LUMINITA
MARINELA sunt persoane independente fata de clientul de audit Compania Nationala
»Administratia Canalelor Navigabile” S.A.

In conformitate cu prevederile specifice mentionate la  articolul 6 alineatul (2) litera (a)
si (b} din Regulament si indeplinesc conditiile referitoare la desfasurarea auditului statutar al
entitatii de interes public;

(b) Auditorul SC PRIM-AUDIT SRL a emis declaratia de independenti in conformitate
cu Codul etic pentru derularea in bune conditii a auditului statutar;

(¢} Auditorul SC PRIM-AUDIT SRL a colaborat in bune conditii'si a purtat dese discutit
cu reprezentantul delegat pentru activitatea de audit,din partea entitatii publice:ori de cate ori
au fost necesare lamuriri suplimentare asupra situatiilor financiare

(d) Misiunea de audit a cuprins informatiile relevante cu impact asupra situatiilor
financiare ale exercitiului auditat si a cuprins un numar de 240 ore de lucru;

M b e A AT R
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(1%*61.181.124 lei)! Rationamentul pentru pragul de referinta selectat: Am considerat cifra de
afaceri a societiifii avand in vedere interesul utilizatorilor pentru situatitle financidre:
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() Nu am identificat situatii care ar putea avea cfect asupra principivlui’ continuitatii
activitatii.
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() Nuam identificat deficiente semnificative din situatiile financiare ale enfitdtii auditate
sau, din sistemul de control financiar intern al societaii si/sau din sistemul contabil.

(k) Nu am identificat neconformitati cu prixéfc la cadrul legal de raportare san orice
probleme importante care implici nerespectarea reald sau presupusi a actelor cu putere de lege
si a actelor administrative sau a statutului.

Compania Nationald ,Administratia Canalelor Navigabile” S.A. a furnizat toate
explicatiile si documentele solicitate.

Cur stidl,

In numele firmei de audit

SC PRIM-AUDIT SRL

cu sedinl social in Orasul Voluntari, Bd. Pipera,
Ni. 1, Bloc S, Etaj 1, Ap. 24, Judetul Hfov
fm'e»’gisirx;rz & la Camera Auditorilor Financiari

din Romdania eu mumdrui 968/12.03.2010
[nregistratd in Registrul public electronic
gestionat de ASPAAS cu nr. FA968

Auditor partener/Administrator

COSTIN LUMINITA MARINELA
Inregistrat la Camera Auditorilor Finaneiari
din Romdnia cu numdrul 2818/24.02.2009
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